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GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS

Las siguientes no son definiciones técnicas, pgudan al lector a comprender algunos términos esdpkeen la
redaccidn de las notas a los estados financierts Sieciedad.

Términos Definiciones
/dia Por dia
AESA Albanesi Energia S..
AFIP Administracion Federal de Ingresos Publ
AJSA Alba Jet S.A
ASA Albanesi S.A.
AVRC Alto Valle Rio Colorado S./
BADCOR Tasa BADLAR corregid
Tasa de interés pagada por depdsitos a plazodipds de un millén de pesos, por el promedio
BADLAR . . g
de entidades financier.
BCRA Banco Central de la Republica Argen
BDD Bodega del Desierto S.
CAMMESA Compafiia Administradora del Mercado Mayorista EiéotS.A.
CcC Ciclo combinad
CINIIF Comité de Interpretaciones de las Normas Intermadés de Informacion Financii
CNV Comisién Nacional de Valor
CTE Central Térmica Ezeiza situada en Ezeiza, Buenges
CTF Central Térmica Frias situada Frias, Santiago del Estt
CTI Central Térmica Independencia situada en San Mgidlucuman, Tucum
CTLB Central Térmica La Banda situada en La Banda, &gmtiel Estel
CTMM Central Térmica Modesto Maranzana situada en Ri&trdob:
CTR Central Térmica Roca S./ La Socieda
CTRIi Central Térmica Riojana situada en La Rioja, Lga&
CVP Costo Variable de Producci
Dam: Decéametro Cubico. Volumen equivalente a 1.000 (méjros cubicc
DH Disponibilidad Histéric
DIGO Disponibilidad GarantizadOfrecidz
. . Porcentaje del tiempo en el cual la central o m#@g(egin corresponda) se encuentra en
Disponibilidad . . .
servicio (generando) o disponible pgenerai pero no es convocada por CAMME!
DMC Disponibilidad Minima Comprometi
DO Disponibilidad Objetiv
DR Disponibilidad Registrac
El Grupo Albanesi S.A. junto con sus subsidiarias y demagedades relacionac
ENARSA Energia Argentina S..
Energia Plu Plan creado por IResolucién de SE 1281/
ENRE Ente Nacional Regulador de la Electrici
EPEC Empresa Provincial de Energia de Cérd
FACPCE Federacion Argentina de Consejos Profesionalesetecias Econdémici
FONINVEMEM Fondo de Inyersiones Nepesarias que Permitan lecramla Oferta de Energia Eléctrica en el
Mercado Eléctrico Mayoris
GE General Electri
GECEN Generacion Centro S.
GLSA Generacion Litoral S.A
GMSA Generacion Mediterranea S.

Grandes Usuatri

GROSA

Agentes del MEM gque segun su consumo se clasiibaGUMAs, GUMEs, GUPAs y GUDI
Generacion Rosario S.,



GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS (Cont.)

Términos Definiciones
Grandes Demandas clientes de los Distribuidoregpotencia demandada o declarada
GUDIs
mayor a 300 K\
GUMAs Grandes Usuarios Mayoil
GUMEs Grandes Usuarios Meno
GUPA:s Grandes Usuarios Particula
GW Gigawatt. Unidad de potencia equivalen1.000.000.000 vatic
GWh Gigawat-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000.000.800<hore
HRSC Heat recovery steam generator (Generador de vap@atdiperacion de cal
IASB Consejo de Normas Internacionales de Contabilidag(n susiglas en inglé:
IGJ Inspeccién General de Just
IPC indice Precios al Consumic
IPIM indice de Precios Mayorist
kv Kilovolt. Unidad de medida de tensién eléctricaieglente a 1.000 (mil) volt
kw Kilowatt o Kilovatio. Unidad de¢potencia equivalente a 1.000 vat
kWh Kilovatio-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000 \-hore
LGS Ley General de Sociedac
LVFVD Liguidaciones de Venta con Fecha de VencimienDsfair
MAPRQ Mantenimientos Programados Mayc
MAT Mercado a Térmir
MEM Mercado Eléctrico Mayoris
MMm3 Millones de metros cubicc
MVA Megavoltiamperio, unidad de energia equivale atanxia aparente de 1 voltio x 1
amperio x 10¢
MW Megawat 0 Megavatio. Unidad de potencia equivalente a 10@@vatios
MWh Megavatio-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000.000s-hora
NCPA Normas Contables Profesionales Argent
NIC Normas Internacionales de Contabili
NIIF Normaslnternacionales de Informacién Financ
NFHCC Nueva Fecha de Habilitacion Comercial Comprom:
OoDs Objetivos de Desarrollo Sosteni
ON Obligaciones Negociabl
PBI Producto Bruto Interr
PWPS Pratt & Whitney Power System |
RECPAM Resultado por exposiciéon a los cambios en el padeguisitivo de la monec

Resoluciéon 220/07

RG
RGA
RSE
RT
SADI
SE
SEK
SGE
SHCT

TRASNOA S.A.

uG
UGE
uUsD

Marco regulatorio para la venta de energia a CAMMESravés de los llamados
“Contratos de Abastecimiento MEM” bajo la Resolucife la Secretaria de Energia N°
220/01

Resolucion Genera

Rafael G. Albanesi S.,

Responsabilidad Social Emprese

Resoluciones técnici

Sistema Argentino de Interconex

Secretaria de Ener

Coronas Suec

Secretaria de Gobierno Energii

Seguridad, Higiene y Condiciones de Tra

Empresa de Transporte de Energia Eléctrica porilisién Troncal del Noroeste
Argentino S.A

Unidad Generado

Unidad Generadora de Efect

DolaresEstadounidens



CENTRAL TERMICA
" ROCA S.A.

Central Térmica Roca S.A.

Memoria Ejercicio 2019




Central Térmica Roca S.A.

Memoria Ejercicio 2019

CONTENIDO
1. ACTIVIDAD DE LA COMPARIA ......ooviiieeieteeeeeeee e eeeeee et enas s en s seanes 1
2. CONTEXTO MACROECONOMICO ....cooiviiiieiiieieteeietiet ettt sttt 2
3. PUNTOS DESTACADOS DEL EJERCICIO 2019 .....ucuverveieeeeeeceeeeee e enn s s, 8
4, ESTRUCTURA SOCIETARIA ......coiuiiieeeeeeeeeteteiee et esee ettt e es s esanssass s aessaessennenenns 21
5. PERSPECTIVAS PARA EL EJERCICIO 2020.........ceotvieeeieeeieeeeeeceseseseseieesesesssssesesesessennas 22
6. DISTRIBUCION DE RESULTADOS ....cocuiiiiiieaieieeeeceeee st eseesenes s st easasae s sessesne s 24
7. AGRADECIMIENTOS ..ottt teemt ettt s ettt s s sttt s s s e, 24



Memoria Ejercicio 2019

Sres. Accionistas de CTR,

En cumplimiento con disposiciones legales y estasi@igentes, el Directorio somete a vuestra cmnacion la presente
Memoria, la Resefa Informativa, los Estados Fireansi Estados de Resultados Integrales, EstadGsméios en el
Patrimonio, Estados de Flujos de Efectivo, NotdgsaEstados Financieros, correspondientes al ejereconémico
finalizado el 31 de diciembre de 2019.

1. ACTIVIDAD DE LA COMPANIA

CTR, es una sociedad cuya actividad principal egelaeracién y venta de energia eléctrica. La cdpdanominal
instalada es de 190 MW, bajo la Resolucién SE 229MBesolucién SRRyME 01/2019.

En el afio 2011, el Grupo Albanesi a través de Cdduiaidé una central ubicada en las proximidadetadgudad de
Gral. Roca, provincia de Rio Negro, sobre la rutaviacial N° 6, km 11,1, (la “Central”) que se entraba indisponible
desde el afio 2009.

La participacion en el capital social accionarioGER esta conformada un 75% por ASA y el 25% réstpor Tefu
S.A.

El Grupo Albanesi posee a la fecha de firma detesentes estados financieros una capacidad istaltal de 1.520
MW, lo que representa el 6,1% de la capacidad t&rimistalada total en Argentina, ampliandose c@N\28/ adicionales
contando todos los nuevos proyectos adjudicadoslacente en obra.

El Grupo Albanesi se insertd en el mercado enexgéti 2004 con la adquisicién de la central térmida Piedra Buena
S.A. De esta forma el desarrollo del segmento mtégpaséd a formar parte de uno de los objetivorjales del Grupo.
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2. CONTEXTO MACROECONOMICO
Contexto internacional

El crecimiento mundial de 2019 se estima que fu2,8f6 segun informe de enero 2020 del World Econdbuitlook
de Fondo Monetario Internacional, a pesar del dpsémmas bajo de unas pocas economias de mercadogeates,
en particular India.

Se proyecta un crecimiento mundial de 3,3% en 302@% en 2021.

Por el lado positivo, la actitud de los mercadolasgisto estimulada por indicios de que la actidichanufacturera y el
comercio internacional estan llegando a punto flexidn, por una reorientacion general hacia uniitipa monetaria

acomodaticia, por noticias intermitentemente fabl@sacerca de las negociaciones comercialesEstizelos Unidos y
China. No obstante, los datos macroeconémicos ralesdaln no arrojan sefiales visibles de que sdlegéhdo a

puntos de inflexién.

Contexto regional

En América Latina se proyecta que el crecimienttesapere de un 0,1% estimado en 2019 a 1,6% eéhy2023% en
2021. Las revisiones se deben a un recorte declapgrtivas de crecimiento de México en 2020 y 268fre otras
razones por la continua debilidad de la inversyGmuna importante revision a la baja del pronédie crecimiento para
Chile, que se ha visto afectado por la tensiéresdestas revisiones estan en parte compensadas@oevision al alza
del pronéstico de 2020 para Brasil, gracias a usjana de la actitud tras la aprobacion de la refotde las pensiones y
la disipacion de las perturbaciones de la ofertal sector minero.

Argentina

La actividad econémica de Argentina acumulada hast@&mbre 2019 — medida por el EMAE (Estimador Mex de
Actividad Econémica), tuvo una caida de 1,9% respaicacumulado al mismo periodo de 2018.

En la misma direccién, y de acuerdo al Informe danfe del Nivel de Actividad que elabora el Inag®Bl acumulado
de los tres primeros trimestres del 2019 muestearecimiento de 1,7% con relacion al mismo perel afio anterior.

La evoluciéon macroecondmica del tercer trimestra@ld determind, de acuerdo con las estimaciorgdisrnares, una
variacion en la oferta global, medida a preciosadi@ 2004, de -4,4% con respecto al mismo perietiaftb anterior,
debido a la baja de 1,7% del PBIl y a la variacién18,4% en las importaciones de bienes y servie@ss.

En la demanda global se observé una disminuciéhOg% en la formacién bruta de capital fijo, el samo privado
cayo6 4,9%, el consumo publico 0,9% y las exportasale bienes y servicios reales registraron winciento de 14,2%.

En términos desestacionalizados, con respectogainde trimestre de 2019, las importaciones crenier@%, el
consumo privado registré una suba de 0,3%, el enaguiblico cay6 0,1%, la formacion bruta de cagifalmantuvo
su nivel mientras que las exportaciones se expanmdiz0%.

En lo que respecta a la actividad industrial medida el indice de produccién industrial manufaatorglPl
manufacturero), en octubre de 2019 muestra una dai&,3% respecto a igual mes de 2018. Con relaties anterior,
la serie original con estacionalidad registra umeanto en su nivel de 9,7%. El acumulado de los wlieges de 2019
presenta una disminucién de 7,2% respecto a igedbgo de 2018. En octubre de 2019, el indice deelée
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desestacionalizada muestra una variacion positva,d% respecto al mes anterior y el indice senedncia-ciclo
registra una variacion positiva de 0,1% respectoed anterior.

Respecto a la evolucién de los precios, de acusrRC (indice de Precios Consumidor) alcanzé u8%3acumulado
en 2019 (Indec).

En los once meses de 2019, las exportaciones aleanz9.702 millones de ddlares y las importaciof®992 millones
de dolares. El intercambio comercial (exportacionés importaciones) disminuy6 10,4% y alcanzé uorde 105.694
millones de délares. La balanza comercial registndsuperdvit comercial de 13.710 millones de délateas
exportaciones en los once meses de 2019 aumerga@¥n(3.257 millones de dolares) respecto al miperdodo de
2018, debido principalmente al incremento en cadtd de 13,3%, ya que los precios cayeron 6,7%veAde grandes
rubros, productos primarios, combustibles y eneagimentaron 28,6%, 3,7% y 2,1%. Las importaciomele once
meses de 2019 disminuyeron 25,3% respecto a iguildo del afio anterior (-15.574 millones de d&lareos precios
bajaron 5,6% y las cantidades se contrajeron 20,8%importaciones de bienes de capital cayerd?@llias de bienes
intermedios, 15,6%; las de combustibles y lubriean83,1%; las de piezas y accesorios para bieneapital, 16,3%;
las de bienes de consumo, 27,0%; y las de vehieulmsnotores de pasajeros, 56,4%.

El BCRA cumplié su meta de Base Monetaria (BM) dwibre 2019. A fines de octubre, el promedio d@Nhalcanz6
a $1.386,4 mil millones, lo que implico un sobreglimiento de $4,9 mil millones (0,4%). La meta dé Be octubre,
de $1.391,3 mil millones, surge de aplicar unaagidn de 2,5% mensual a la meta original de septierf$1.411,2 mil
millones) méas el impacto de las operaciones netadivdsas a partir del 18 de septiembre (-$19,9milibnes). Para
noviembre, el Comité de Politica Monetaria del Ba@entral de la Republica Argentina (COPOM) estblein
crecimiento de la meta de BM de 2,5% con respetdongeta de octubre, en linea con las proyeccidaetemanda de
dinero del BCRA, corregida por el efecto del retdezambio de encajes ($154 mil millones) para euita contraccion
monetaria excesiva. De esta forma, la meta de BMltante para el inicio de noviembre 2019 se estim&1.584 mil
millones, la cual sera ajustada por las operacioaewiarias netas del mes.

Caracteristicas estructurales del sector energético

La demanday consumo energético en la Argentindiemenun coeficiente de correlacion positivo coRrelducto Bruto
Interno (PBI), que significa que a mayor crecimieetonomico la demanda energética consolidada dies ttos
productos energéticos también se incrementa. Einsiento histérico del consumo energético tuvo tongedio anual
de 2.7% en los ultimos 59 afios, con una media&% @nual desde 2002.

La reduccién en el consumo energético de 2018¢Hé recuperacion de 2019, se producen en un niaédito de ya
casi 9 aflos de estancamiento econémico que praseadtacido crecimiento en el consumo de energiagpia. En los
Ultimos cuatro afos este estancamiento econdnigeceadicionalmente influido por el proceso de feieecomposicion
tarifaria de gas y electricidad. Este proceso dmlgeuacion tarifaria reduce la cifra de crecimied¢oconsumo
energético, probablemente en un efecto transit@a#ta que el pais retome un crecimiento econémitersido.



CONSUMO DE ENERGIA Y PBI EN LA ARGENTINA
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El crecimiento del consumo energético en variosaféda primera década del siglo XXl fue resultde@n crecimiento
economico elevado, que no fue motorizado tanto yorcrecimiento del consumo del sector Industriao si
preponderantemente por los sectores Residenciaheial en su demanda de diversos productos ditagécomo

se advierte en los parametros del consumo gasifierajaftas y especialmente de electricidad. Elneataiento

econoémico en que se ha desenvuelto la economiatm@elesde 2011, redujo las tasas de crecimieziteahsumo

energético que se habian mostrado importantes ygiwe la media histdrica entre 2003 y 2011, idcisiipor los bajos
niveles tarifarios que probaron ser insostenibégs pp economia argentina.

La elasticidad del consumo energético en relacld®Ba en los Ultimos dos ciclos politico-econémices menor a
décadas anteriores. Las restricciones a la demamglgética por insuficiente suministro, y la netadide importar
energia para complementar la oferta domésticagrmwviimpacto en la economia y en el sector Indugstri particular.
Si a futuro el desarrollo industrial se verificdeanecesidad de abastecimiento energético sesiete.

PERIODO HISTORICO- A CONSUMO ELASTICIDAD

ECONOMICO ENERGETICO ENERGIA/PBI
1959-2018 2.4% 2.7% 1.13
1959-1969 4.6% 5.7% 1.24
1970-1981 1.6% 3.1% 1.94
1982-1989 -0.3% 1.7% 5.67
1990-2001 3.4% 3.1% 0.91
2002-2019 3.1% 0.8% 0.26

Las restricciones de abastecimiento de productesgéticos como el gas natural en el Ultimo ciclocdecimiento
economico hasta 2011 y relativamente moderadomiecio de demanda energética en términos ampbesdeben a
problemas en la oferta de estos productos enesgética un crecimiento de la demanda del segmeesid&ncial-
Comercial en un contexto de recuperacion industieapequefia y mediana relevancia mas que grandsesraores
energeéticos.

1 Cuando se analiza algln sector especifico como el eléctrico, se advierte que en este producto energético en particular
la tasa de crecimiento de la demanda es superior a la del crecimiento del PBI.
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CONSUMO ENERGETICO Y PBI POR PERIODO HISTORICO
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La estructura del consumo primario energético ekrggentina es dependiente de los hidrocarburos86d8% en 2016,
86.5% en 2017, y 85.8% en 2018; estimamos pocobiocaran 2019, probablemente en 84.6% por el avdagdantas
de generacién renovables2. Este porcentaje decfieetorigen fosil se ha reducido levemente edltosos afios por
la obligacion impuesta a los refinadores que abasteombustibles, de incorporar porcentajes crixsate biodiesel y
bioetanol en su produccién de combustibles fésibeso gas oil y naftas.

CONSUMO PRIMARIO ENERGETICO ARGENTINA 2018 (75.5 Millones
TEP)
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ESTIMACION PRELIMINAR CONSUMO PRIMARIO ENERGETICO
ARGENTINA 2019 (76.6 Millones TEP )

Hidroelectricidad
3.5
4.6%

0.4
0.5%

1.6%

Carbén Renovables Otios

0.8 0.4 Hidroelectricidad

6.2
1.0% 8.1% 0.5% 3.2
| / 4.1%
Petréleoy Nuclear
Derivados _____ 2.1
23.0 2.7%
30.0%
Gas Natural
41.0
53.5%

La caracteristica estructural de tan alta depernaeiecderivados del petréleo y del gas naturabsgsdalmente en pocos
paises, que poseen grandes reservas de petrGso Sidien la Argentina no posee grandes resepragncionales de
petréleo y gas natural en relacién a su demandenit posee potencial relevante en recursos nanoionales de gas

2 Jltimos datos oficiales de 2018. Estimacion de 2019 elaborada por G&G Energy Consultants, expresado en millones de
Toneladas Equivalentes de Petréleo para Consumo Primario Energético.
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y petréleo. Por la naturaleza, caracteristica ytocdg las inversiones necesarias, existe dificuttadmodificar la
estructura de consumo primario energético en & @azo, pese a lo cual la actual Administraci®ha fijado objetivos
ambiciosos de incremento de fuentes renovablekarastecimiento energético.

La elevada dependencia del gas natural — 53.299%8 2 fluctla anualmente en funcion de las cadédamportadas
de gas natural, de gas natural licuado (GNL) y mbelyccion local para satisfacer la demanda. A pdeda mayor

produccion local que se manifestd plenamente @wiglrno 2018 y especialmente 2019, y de las ingoishes de gas
desde Bolivia y LNG, la demanda potencial de gaarahse encuentra parcialmente insatisfecha eiermy en el

segmento industrial y en el segmento de generaeiémeléctrica

PARTICIPACION DEL GAS NATURAL EN CONSUMO INTERNO ENERGETICO

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%

1960
1962
1964
1966
1968
1970
1972
1974
1976
1978
1980
1982
1983
1986
1988
1990
1992
1994
1996
1998
2000
2002
2004
2006
2008
2010
2012
2014
2016
2018

Los paises de la regién no poseen una estructusetgada a los hidrocarburos, aunque si en ekgiiormundial y en
Estados Unidos, por ejemplo.

CONSUMO PRIMARIO DE ENERGIA

100%
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ARG BRA PER CHL MEXICO VZLA coL T&T EE.UU. MUNDO
= DERIVADOS DEL PETROLEO il GAS NATURAL & CARBON
B HIDROELECTRICIDAD B NUCLEAR  RENOVABLES

El Consumo Energético Final en la Argentina — metpérdidas y de transformacion - se distribuy®ena equilibrada
entre transporte, segmento industrial y residetecialercial. Esta distribucion es similar a otrosses en desarrollo con
territorio extenso y tamafio medio de poblacion.

3 De no existir restricciones a la demanda de gas, su participacion en la matriz primaria seria superior ain.
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ARGENTINA - CONSUMO FINAL DE ENERGIA 2018 (Millones tep)
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Como sintesis, pueden detallarse las siguientexteaisticas particulares de la demanda y oferégética en la
Argentina:

» Estructura atipicamente sesgada hacia el Petrd&asy que es solo caracteristica de los grandestagpres
de hidrocarburos como Medio Oriente, Rusia, paigpsrtadores de LNG de Africa, o Venezuela.

» Adicionalmente, posee la particularidad que en&e¢ 54% del consumo primario interno de energidasa
en gas natural con una penetracioén en el consuanpesar de las restricciones a la demanda poteteiadte
producto energético en invierno, que llevan a Hisicion por otros combustibles en generaciontede; y a
restricciones directas a la demanda industriallganas ramas industriales -, superada por pocaepajue
tienen grandes producciones excedentes de gashatur

» Tendencia de recuperacion en la oferta energétiea &n consonancia con el mantenimiento de |aeterid de
estancamiento de la demanda interna, que en 28089/ mitigo los problemas de insatisfaccion a laaleda,
ya que el incremento de inversiones de los Ultiaftss permitid una mejora en el abastecimiento yrom
oferta interna.

» Demanda menor a la tendencia histérica en alguegmeentos especificos como el residencial y comdecito
en gas natural como en energia eléctrica, porusteajconsiderable de tarifas finales a los consoreg]
generando que las tasas de crecimiento del conesnergético de estos segmentos sean ahora menaes a
histéricas debido al mayor peso relativo en el somsgeneral de los consumidores. Un nuevo congefgmi
de tarifas de gas y electricidad dispuesto desdendbre 2019 podria volver a revertir esta tendenci
acercandola parcialmente a lo experimentado ef62 2 2015.

ESTRUCTURA DE DEMANDA Y SUMINISTRO DE ENERGIA ELECT RICA

El parque de generacion eléctrica en la Argentidueioné de modo dispar a lo largo de la histotian diferentes
periodos de incremento de la oferta en respudatgmliticas imperantes para satisfacer la demde@aergia eléctrica.

Si bien CAMMESA reporta que existen 39.704 MW noahéis instalados y habilitados comercialmente adir2019 —
un incremento neto de 1.166 MW o 3.0% respecto 18 2t la disponibilidad nominal4, que al ser emgparte
equipamiento nuevo, posee disponibilidad efectivéa -potencia disponible operativa en el verano92220 se
encuentra en torno a 33.000 MW incluyendo una vesmtante del orden de 1.800 MW, segun el andisi$S&G
Energy Consultants. La diferencia entre la poenominal y la efectiva a fin de 2019 se debe aadgienas unidades
poseen restricciones por insuficiencia de abastenitm de combustibles, dificultades en alcanzareadimiento
nominal, pero principalmente porque un nimero ddades de generacion térmica se encuentran retemente en

4 En 2016 habian ingresado 1.154 MW; en 2017 2.210 MW; y 2.357 MW en 2018.
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mantenimiento, o limitadas por cuestiones técnidasnbién debe considerarse que las unidades relesvab
despachan su potencia nominal todas las horasgsmeesponden a pardmetros erraticos.

A diferencia de 2017 y 2018 en que se incorporéoamtidad importante de unidades pequefias de nsbtgrenidades
TG en respuesta a la contratacion lanzada por sal&eén 21/2016, en 2019 comenzaron a incorporeiesees de
ciclos combinados o unidades TV en ciclos de caogei@ como el de AESA. En 2019 ingresaron unidddggor
solo 159 MW comparado con 1.207 MW en 2018. Adigiorente se incorporaron 210 MW en cierre de ciclos
combinados comparado con 598 MW en 2018, y 1.128 éhWnidades renovables comparado con 709 MW €8, 201
principalmente edlicas. No hubo incorporacion déepcia nuclear, y la disponibilidad de centraledrdgléctricas
mejord en 22 MW.

PARQUE NOMINAL BRUTO DE GENERACION ELECTRICA EN
ARGENTINA 2019 (MW)

Solar
439

Nuclear
1,755
4.4%

Edlico
1,609

Biomasa

Hidroeléctrico
11,310
28.5%

Termoeléctrico
24,547
61.8%

Las restricciones financieras del Estado condicicglaitmo de incorporacion de centrales hidroeiéas y nucleares,
debido a su elevado monto de inversion y largosoglae ejecucion. Las recurrentes crisis fiscadé&stado, obligan

a demoras y/o cancelaciones de estos grandes toey®or esta razén, sucesivos gobiernos optarfiaporecer la
incorporacién de unidades de generacion termo&éate menor monto de inversién y plazo méas cartacorporacion,
aunque requiriendo el consumo de combustiblesdéguiy gaseosos. Como usualmente la produccion s es
combustibles existi6 en forma previsible y cre@eah la Argentina — como vuelve a suceder actudénias la
confirmacién de la explotacion comercial de tighslyale gas -, su provision no representaba neagsamie un
inconveniente restrictivo en el pasado. No obstasti& politica de incorporacidn de generaciéndetéttrica encontrd
crecientes restricciones de provision de combestifiisiles de produccion local, en particular gesnal.

La Administracion Macri entre 2016 y 2019 lanzduograma agresivo de contratacion de nueva potde@eneracion,
tanto de origen termoeléctrico como también de theemenovables. La incorporacion de oferta se logedliante
contratos de disponibilidad de potencia y remunérade despacho de energia para el caso de unit&adesas, y de
compra de la energia disponible en el caso de desdde generacion edlica, solar, biomasa y pequefigsales
hidroeléctricas.

Capacidad Nominal de Generacion

La Potencia Instalada Nominal esta concentradarargcion termoeléctrica, aunque el nivel de iradigplidad de la
misma es relativamente elevado en relacion a fiterstes de generacion, a excepcion de la nucles.ddntidad no
menor de unidades de potencia termoeléctrica nau@sdisponibilidad de forma recurrente y no se entan en
condiciones de generar, incluyendo el periodo dierino en que las restricciones de combustiblesoe la potencia
efectiva disponible.

5 En 2018 se retiraron 201 MW de este tipo de unidades. En 2019 se retiraron 155 MW motores Diesel Y 198 MW en
unidades TV.
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EVOLUCION CAPACIDAD NOMINAL DE GENERACION ELECTRICA
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G&G Energy Consultants estima que, al fin de 204 potencia efectiva disponible — que es menonatainal declarada
por las razones ya citadas - llegé al orden deOB3MW incluyendo reserva rotante de 1.800 MW -, qogequirié ser
utilizada en toda su magnitud debido a una demacadiada en 2019 al igual que en 2018, y la potehsponible pudo
satisfacer la demanda. En febrero 2018 se batiéceld de demanda de potencia para un Dia Habie6@20 MW6,

sin modificaciones hasta la fecha.

Sdbado
Domingo
Dia Habil

Sdbado
Domingo
Dia Habil

25-feb-17
27-dic-15
24-feb-17

18-ene-14
27-dic-15

8-feb-18

22,390
21,973
25,628

477.9
432.9
543.0

30-dic-17
28-feb-17
8-feb-18

30-dic-17
26-feb-17
29-ene-19

22,543
22,346
26,320

478.4
437.6
544.4

0.7%
1.7%
2.7%

0.1%
1.1%
0.3%

373

4.7
1.4

COMAHUE 0 501 | 1,487 | 81 2,069 0 4,769 153 6,991 | 17.6%
NOA 261 | 999 | 1,472 | 363 3,095 0 220 185 58 5 3,563 | 9.0%
CENTRO 2 826 | 534 45 1,407 648 918 61 86 7 3,127 | 7.9%
GBA-LIT-BAS | 3870 | 4701 | 7039 | 820 | 16,430 | 1,107 945 504 32 [19,018 | 47.9%
NEA 0 12 o 304 316 0 2,745 3,061 | 7.7%
PATAGONIA | © 271 | 302 0 572 0 585 807 1,964 | 4.9%
MOVIL
—
% TERMICOS | 17.3% 100.0%

% TOTAL 61.8% 4.4% 28.5% 1.1% 4.1% 0.1% |100.0%

En el inicio de 2020, la demanda méxima de potesléetrica no supera aun los registros de 2018 exaedente de
capacidad de generacion es mas holgado con gréagprismo del parque termoeléctrico que alcanzfméximo de

16.337 MW, comparado con 17.023 MW del dia récalBdie febrero de 2018.

6 El 29 de enero de 2019 se superd el récord derdtntie energia para un dia habil con 544 MWh.
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ABASTECIMIENTO DEL MAXIMO DE POTENCIA ELECTRICA
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Aun en los inviernos en que la disponibilidad deepoia termoeléctrica es algo afectada por la meéisponibilidad de
gas, podria pensarse en situaciones de estreclodertieeléctrica. Sin embargo, durante el invie28d9 se comprobd
que la incorporacion de nueva potencia eléctri@sgiacentud tras el programa de inversiones @de modificd
una situacion. La adecuada remuneraciéon de poteligp@nible es un factor relevante para esta dibpidlad que
asegura garantia de abastecimiento.

La reduccion de la indisponibilidad termoeléctriambién mejord, ya que los generadores invirtigram@ mantener el
parque en condiciones de disponibilidad y asi negiagos por la misma. No obstante, es probable egia
indisponibilidad del 20% alcanzada durante 2018 altanzando un piso.

INDISPONIBILIDAD TERMICA TOTAL (%)
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El incremento de potencia disponible efectiva megansiblemente en los Ultimos tres afios y conténeia2020 y 2021
con las centrales en construccion, tras incremed&®semuneracion a generadores eléctricos queraamielas

reparaciones de unidades que estaban recurrentenrahisponibles, en adicion a las incorporacion#adas

anteriormente. Las empresas del Grupo Albanesiragarbn invirtiendo en varias centrales con el climipnto de

incorporacién de potencia en general en plazoserodus con nuevas unidades en proceso de ingreSstama
Eléctrico Nacional en préximos meses.

La nueva capacidad de generacion incorporada e i&3ponde en parte minima a la licitacion pukli¢arnacional
convocada por la Resolucién SEE 21/2016 de la &etaale Energia Eléctrica del Ministerio de EreesgMineria, en
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el que el Grupo Albanesi resulté adjudicatario fégtas por 420 MW. Las centrales adjudicadas bigjsadResolucion
21 ya se encuentran completadas. El Grupo Albgraestipd activamente con las siguientes centrales:

« LaCTE de GMSAfue habilitada comercialmente en septiembre 2047 ,dos turbinas Siemens SGT800
de 50 MW cada una, y en febrero 2018 con una itoebina de 50 MW.

e« LaCTIl de GMSA obtuvo en agosto 2017 la habilitacion amméde una turbina Siemens SGT800 de 50
MW, y en febrero 2018 con una segunda turbina deidana potencia.

« LaCTRi de GMSA obtuvo habilitacién comercial en mayo 2@arva una nueva turbina Siemens SGT800
de 50 MW, adicional a los 40 MW existentes.

« LaCTMM de GMSA incorporé en julio 2017 100 MW de potenuieninal, que se agregan a los 250 MW
existentes.

e ENnCTR se implementé el cierre a ciclo combinado incoapdo una unidad turbo vapor de 60 MW a la
turbina a gas de 130 MW existente. La habilitacidmercial se obtuvo en agosto 2018.

Adicionalmente, diferentes empresas del Grupo Adbafueron adjudicadas con contratos a término@AMMESA
para expandir su potencia en los préximos afio®l Emarco de la licitaciéon publica internacional parerre de ciclo
combinado y cogeneracioén eléctrica convocada lalReisn SEE 287-E/2017 de la Secretaria de Enéigicrica del
Ministerio de Energia y Mineria, el Grupo Albanessulté adjudicado con 3 proyectos para instal@rM8/ de nueva
capacidad que se encuentran en proceso de ingtégaal que otras unidades de diferentes empraizanesi participa
con las siguientes centrales:

e Cierre de Ciclo por 129 MW en la CTMM, en Cérdoba
« Cierre de Ciclo por 154 MW en la CTE, en Bueno®air

INCREMENTO OFERTA NOMINAL (MW) - DATOS NOMINALES
e DISTRIBUCION
PERIODO TERMICO | HIDROELECTRICO | NUCLEAR BIOMASA e TOTAL PERIODO| POR REGIMEN
REGULATORIO
1992-2019 17,752 5,049 750 44 2,048 25,643
1992-2001 5,945 3,183 0 0 0 9,128 35.6%
2002-2015 6,948 1,734 750 0 195 9,627 37.5%
2016-Sep 19 4,859 132 0 44 1,853 6,888 26.9%

La Demanda Bruta de Electricidad — incluyendo &slijglas en el sistema de transmision y distribugi@h consumo
propio en unidades de generacidn en generacionteotaha visto crecer el suministro termoelécténdorma notoria
en las Ultimas décadas, acompafiado con un suaeeieato de la oferta hidroeléctrica por la incogeain de la etapa
final de la CH Yacyreta en paulatino incrementsdeota de generacion desde el 2006.
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EVOLUCION SUMINISTRO HISTORICO ELECTRICO BRUTO
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SUMINISTRO ENERGIA ELECTRICA 2019 (GWh/afio)
Edlico y Solar
7,817
5.7%

Nuclear
8,478
6.2%

Hidraulica
35370 T~
26.0%

La demanda de energia eléctrica mostr6 entre 22049 un des aceleramiento de su tendencia ahtedo, con un
agravamiento en 2019 en parte influido por tempesatinvernales moderadas. La tendencia de laaym phuestra
morigeracion de la demanda de electricidad en gesiale caida de la economia como el 2016, 201819 2on
influencia de los ajustes tarifarios que se impletaw®n para mejorar parcialmente la cobertura destoc de
abastecimiento eléctrico.

Importacion Neta
2,738
2.0%

Térmica
81,588
60.0%

La correlacion entre evolucion del PBI y deman@ateica muestra una dispersién importante, aungedegconcluirse
que ante reduccidn fuerte del PBI la demanda ééatae relativamente poco. Igualmente debe comsgkeque, en un
entorno de crecimiento econémico bajo, la demak&tdriea crece a tasas mayores al PBI.

VARIACION DE LA DEMANDA ELECTRICA Y PBI
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CAMMESA divide a la Argentina en Regiones que pnése caracteristicas similares desde el punto ste de la
demanda, de las caracteristicas socio-econémidadayintegracion de cada subsistema eléctrico.

La demanda se localiza muy concentrada en el #&BAdsran Buenos Aires-Litoral, que retne el 61.48daldemanda
eléctrica total del pais en 2019. Si bien las tdsasrecimiento en otras regiones como Noroestamabae y Patagonia
son superiores al resto de las regiones del daidgmanda de CABA-Gran Buenos Aires se encuenfiteenciada por

los reajustes tarifarios, los cambios de la presestructura no serdn materiales en el futuro.

La demanda de energia bruta — considerando pérdidasstribucion y transmisién, consumo propio enegacion

térmica y nuclear, y pequefias exportaciones a W@gugwBrasil -, registré un leve incremento de 08812018, tras la
reduccion de -2.4% de 2017. En 2017 y debido parsion econdmica de 2.8% de ese afio, la demédutdca se

incrementd 1.8% por la influencia de ajustes tddf pero especialmente por el moderado veran®/2017 y

temperaturas superiores a las normales en invigdd8. En 2019 se registré una caida anual de -21®84fue adn
superior en meses de invierno ya que las tempeasafueron moderadas respecto a 2018; la mayor tatope de fin de
2019 acentud el incremento de demanda respectodgnado fin de 2018. El estancamiento econémicaatapen el
ritmo de incremento de demanda junto a los reajuatiarios, previéndose que las tasas de crecimismlveran a ser
similares a las histéricas cuando la economia retona senda de crecimiento sostenido.

CONSUMO ENERGIA ELECTRICA 2019 (MWh; neto de pérdidas)

Industrial/Comercial Grande Residencial
36,424,173 -\ 55,420,980
28.3% 43.0%

[

Comercial/PyMES/Alumbrado Publico -
37,034,914 _/
28.7%

En 2019 se produjo una fuerte reduccion de -2.9% elemanda anual de energia eléctrica. El segnuienttiemanda
eléctrica residencial redujo su demanda en -2.9%0&8 tras expansion de 2.0% en 2018, influiddamtemperaturas
de invierno y verano. En 2017 la demanda elécttzaste segmento se habia reducido -2.0% por edectjustes
tarifarios y temperaturas moderadas en veranoieriny, tras 3.0% en 2016 respecto a 2015, un regisayor al 2.1%
del recesivo 2014 respecto al 2013, pero infeliGr &6 del 2015.

El segmento de demanda eléctrica comercial cre2ih &n 2016 respecto a 2015, mayor al 0.2% de Z0itderior al
3.8% del 2015. En 2017, este segmento se redui#h-9 en 2018 otro -0.4%. En 2019 la tendenciasatad a -3.1%.
Probablemente los ajustes tarifarios iniciadosbngro 2016 en energia eléctrica — seguidos deeajen gas natural en
abril 2016 -, afectan en parte a la demanda deucoidsres.

La caida de actividad industrial finalizé a inicites 2017 y el incremento de actividad se extendgiehinicios de 2018,
en que nuevamente se inicié una contraccién relev&on aceleramiento en los Ultimos meses del BAR016 el

segmento Industrial habia mostrado reduccion deaddeneléctrica de -4.7% tras un modesto +0.8% 6. Fn 2017

la reactivacion industrial arrojé6 un aumento de deda eléctrica de 2.0% en tanto 2018 finalizaria -€b.3% con

guarismos interanuales muy negativos de -5.8%A%%n noviembre y diciembre 2018. En 2019 la tecdemrecesiva
se acentud hasta mitad de afio, con una contraanifal de -3.5%, resaltdndose la recuperacion deaigmeses.
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CONSUMO ELECTRICO INDUSTRIAL - VARIACION INTERANUAL
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El crecimiento de la demanda de energia desdditms 2000, aumento la necesidad de abastecimiertondleustibles
para el abastecer el despacho parque generadaetéatrico. A su vez, la demanda puntual horaripatencia incidié
sobre el parque de generacién disponible paraatésademanda méaxima en horas de la noche defmvierde la tarde
en verano. A fin de minimizar los riesgos de comésmpestivos al segmento residencial y comersalecurrié en el
Gobierno anterior a cortes de suministro consermuiadn grandes industrias, como sucedié en logrimes 2010 y
2011 - sin llegar a los niveles extraordinariosidelerno 2007 — que no se requirieron en el 2@E22013 fueron
necesarias reducciones de demanda industrial etpecdite en diciembre para atender la demanda nesidey
comercial, al igual que en enero de 2014. Ni ereeino 2015 ni en invierno de ese afio fue necesagoerir
restricciones significativas a consumidores indalsts para abastecer la demanda residencial/caahdecielectricidad,
aunque si se produjeron cortes forzados a la dearordnconvenientes considerables de distribueiéctrica.

En febrero 2016 la elevada demanda eléctrica jtas éémperaturas, llevé a cortes programados mpdstivos de
demanda que CAMMESA estim6 en 1.000 MW. En el 2@ldemanda se amortigud y no superé la disponitulldiel
sistema al contarse con mayor oferta disponiblernytemperaturas moderadas. En 2018 se superdetl e demanda
de potencia en febrero, atendido sin mayores digrrpos con disponibilidad local y sin necesidadrealizar

importaciones. En el inicio de 2019, un dia de emafuras elevadas impulsé demanda elevada de tatendida con
reservas suficientes.

3. PUNTOS DESTACADOS DEL EJERCICIO 2019

3.1 Energia Eléctrica

En el afio 2019, CTR mantuvo una disponibilidad prdimdel 96%. La energia generada durante el 26l@punidades
fue de 1.100.880 MWh.

3.2 Mantenimiento

El objetivo de las tareas de mantenimiento durahégercicio fue el de mantener la disponibilidadl dclo combinado.
El plan de mantenimiento abarcé tanto a la UG,REB, como a los equipos auxiliares y edilicios.

Durante el ejercicio se han llevado a cabo el nmimtiento medio, en las turbinas a gas, denomin&ddcorrespondiente
a las 8000 FFHH segun las recomendaciones del maalfabricante.

Se reciben partes criticas del HRSG vy la turbinavagor, adquiridas como compra inicial lo cual géizara la
disponibilidad de estos.

Se realiza una adenda, al contrato de mantenimgamtivaido con el fabricante de la turbina de dasde se garantiza el
soporte de partes y mano de obra para los proxaad®s.
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3.3 Medio Ambiente
Sistema de Gestiébn Ambiental Corporativo

Se cuenta con un Sistema de Gestion Integrado mferoudad con las normas 1SO 9001:2015, ISO 1452y
OHSAS 18001:2007, implementado y certificado en GIL.M

La certificacion ISO 14001:2015, en particulareseuentra disponible con alcance corporativo, natedp las centrales
operativas del Grupo Albanesi (GROSA, CTR, AESAMSA. Centrales Térmicas: CTMM, CTRi, CTI, CTLB, CVF
CTE).

Esta modalidad compartida permite proceder unificadoordinadamente en todos los sitios de tradajando criterios
para la determinacion de los aspectos ambienta&da dctividad, sus evaluaciones de significanclasycontroles
operacionales adoptados en respuesta. Sustentadon@&ndocumentacién predominantemente estandarieada
implementada en un marco de trabajo basado erselgeefio solidario y cooperativo entre las partebasogrado en
el tiempo un crecimiento conjunto sostenido, sugetevisiones periddicas de desempefio y procesogjiea continua.

Los beneficios fundamentales obtenidos a partlo @xpresado pueden evidenciarse en aspectos como:

. La concientizacion ambiental y el involucramiengd gersonal en el cumplimiento de los objetivoalgstidos.

. La importancia prioritaria brindada al ejercicioldeyestion preventiva.

. La ausencia de incidentes ambientales.

. Las 6ptimas condiciones de orden y limpieza madgnén las instalaciones.

. El tratamiento eficaz tanto de acciones correctvasio de aquellas derivadas del abordaje de rieggos
oportunidades.

. La atencion en tiempo y forma brindada al cumplittoede requisitos legales.

. La superacion en la gestion de los aspectos anatesnton especial consideracion de sus ciclosatewlos
intereses implicados de sostenibilidad ambiental.

. Los esfuerzos dedicados, con resultados meritaiog) cuidado y la estética de los espacios rlatura

Con igual eficacia, se han concretado desempefistacddles en el mantenimiento de los Sistemas dedéBeale
“Calidad” y “Seguridad y Salud Ocupacional”.

En el periodo octubre-noviembre de 2019, se cohaeh éxito una nueva auditoria externa del Sistéen&estion
Integrado y ambiental corporativo a cargo del eettificador IRAM, obteniéndose como resultadodaformidad de
los mantenimientos de los sistemas de las emppsasin nuevo afio, en el marco de la recertificacbtenida
oportunamente con validez hasta el afio 2021.

3.4 Recursos Humanos

Gestion del Capital Humano

Bajo el lema “Trabajar Juntos y mejor” y guiados poestros valores corporativédsraer, Motivar y Retener son los
tres pilares alrededor de los cuales gira la gest@& Capital humano del grupo. Con el objetivardasformarnos en
una referencia de mercado estamos llevando a cepmaoeso de cambio en el cual nuestra ambicignesada persona
se transforme en un vector de valor agregado quigilsoya a maximizar los resultados del negocia gdtisfaccion del
cliente en cada paso de la cadena de valor.
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A continuacion, describimos las principales accsotel ejercicio por dominio de actividad:
Estructura organizativa

Durante el afio 2019 se cre6 la Gerencia corporativé@uditoria Interna que forma parte del nivelesigr de la
organizacion. El gran desafio esta orientado aeemela formalizacion de los procesos clave compaso mas en el
camino de integracion de una estructura acordmnadifio y desafios que el Grupo tiene por delante.

Empleos

El nivel de empleos totales del Grupo descendi8 &t respecto del afio anterior como consecuendisaenejora en
el nivel de automatizacion de algunos procesos.

A través de nuestro programa de movilidad intei®BI” se pusieron en oferta 6 (seis) posiciones, go total de 7
(siete) postulantes internos, y se incorporaror{t@inta y cinco) personas de fuente externa fureseaimente por
reemplazos y creacion de nuevas posiciones enré@s:aRecepcion, Impuestos, Auditoria, Contabilidazhales,
Compras y Comex, Tecnologia y Sistemas de infordnac&as, Operaciones y Mantenimiento.

Compensaciones y Beneficios

Se terminaron de evaluar las 80 posiciones teptiga la conformacién de la nueva estructura saiglgpersonal fuera
de convenio. El mismo fue liderado por RRHH conaebmpanamiento de Willis Towers Watson a travésude
herramienta “Global Grading System”. El sistemaadaontenido a las practicas de pago y compensacipertir de
2020.

Se continua igualmente con un monitoreo bianudasi@racticas de mercado a través de sendas emsdesimercado
general con cortes especificos para el sector.

En el ejercicio se practicaron 5 incrementos egalicon la practica del mercado laboral.
Se mantiene el Programa de Beneficios Corporauesconjuga un sistema de flexibilidad horaria deinado “Flex”
y acuerdos de descuentos con la red de gimnasaws@pb, y Club La Nacion; asimismo se reforzéfeion de “snack

saludable”.

Completan el cuadro de beneficios el acceso a ptosule Bodega del Desierto y el acceso a préstanessa blanda
para todo el personal.

Se mantiene igualmente el Programa de Gestionekgipefio para evaluar al personal en términosaeartamientos
esperados y de potencial para acompafiar el ddeamolérminos de competencias.

Capacitacién y Desarrollo

En materia de Formacién se impartieron 17.912 heagacitacion al personal distribuidas de la sig@ienanera: 24 %
Desarrollo de Habilidades de Direccion, 23 % Deslarde Habilidades técnicas y Formacion al pudsttrabajo, 37 %
Idiomas, 10 % Compliance, 4 % SHCT y 2 % Habilidade Relacion y Cooperacion.

Comunicacion interna, y Sistemas de informacién dBRHH

Se lanz6 JAM dentro del entorno Succes Factors $APE tiene como objetivo transformarse en un cdedtabajo
colaborativo y también de comunicacién de la viddadempresa.
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Se consolidé el uso del Mddulo Empleado centr@AB administrando la informacién individual de cadapleado, asi
como la estructura organizativa.

En el dltimo trimestre se incorpord la opcidn deeater al recibo digital a través de la Plataformec8s Factors, ganando
tiempo de gestién para el empleado y la empresadando de manera segura desde cualquier disositi

Relaciones del trabajo

Se terminaron de afianzar los convenios de empasa la actividad de generacion, firmados oportwerden con

FATLYF y APUAYE respectivamente. Se iniciaron corsaeiones para homogeneizar los convenios firmadnda

Filial de Rosario (GROSA) quien aun actta con elhemio histérico de luz y Fuerza 36/75, establaldée un plan de
trabajo para su puesta en marcha durante 2020.

RSE

En cuanto a la Politica de RSE se consolidaroademnes que se viene desarrollando en la matgjeebobjetivo Nro.
4 de la ODS formacion para el trabajo.

Para contener otro tipo de acciones hemos moddiebdrocedimiento vigente en el cual hemos agredad Objetivos

mas de la ODS. Objetivo ODS: Nro. 6 “Agua Limpi&gneamiento” y Objetivo ODS: Nro. 11 “Ciudades yrfDoidades

Sostenibles”. Esta integracion permite seguir ¢aietlo acciones que aporten elementos de mejo@saroimunidades
donde operamos.

3.5 Sistemas y Comunicaciones

Durante el afio 2019, el area de Sistemas y Conuioitgs continué brindando mantenimiento, desarrollo
implementacion, innovacién y soluciones asociadaplecaciones, tecnologia, telecomunicaciones, rigaai de la
informacion y procesos, garantizando un adecuadel die servicio y cubriendo las necesidades debciegde la
compaiiia.

Cabe destacar que el area cuenta con politicascggimientos acordes a normas y estandares intenades los cuales
son monitoreados en forma continua a fin de coantrl cumplimiento de los objetivos del sector,dostroles internos,

como asi también asegurar la calidad y la mejonéiraga.

Los proyectos y objetivos logrados durante el &fit®Ze resumen a continuacion:

. Se finaliz6 la instalacion del sistema de extinaérincendios para el data center corporativo

. Se finaliz6 la instalacion de un nuevo sistemaadmdicionamiento de aire para el data center catjyaor

. Se finalizé la instalacion de la conexién por FiDatica en la planta de Timbues.

. Se desarrollaron varios proyectos de instalacioplfiaaion de los sistemas de cAmaras y monitoreC@arV:
. Ezeiza: Ampliacién

. Roca: Instalacién nueva

. Timbues: Instalacién nueva

. Tucuman: Ampliacion

. Se instalé y configuré el sistema de conectividatelgal de anylink, como sistema de backup pa@CGIR

. Se finaliz6 la implementacién de impresion depaetatal Corporativa.

. Se finaliz6 la implementacion de SAP en reemplaztNFOR en Tucuman, Timbues, y Rio IV.

. Se completd la implementacion del proyecto SAP-\@drporativo, para el mejoramiento del proceso de
cuentas por pagar.

. Se realiz6 el mejoramiento del data center de Rio |
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. Se migré el data center de Timbues al nuevo ediflei la planta

Cbémo objetivo para el 2020, la Gerencia de Sisteyn@scnologias de la Informacién continuard coprekceso de

inversién tendiente a mejorar la productividad gflaiencia de los procesos existentes, como adiém la incorporacién

de tecnologias innovadoras, permitiendo de est@raamontinuar con el proceso de mejora de las reesienfocadas a
garantizar la seguridad, confidencialidad, inteagligt disponibilidad de la informacién.

Algunos de los proyectos para el afio 2020 son:

. Incorporacion de nuevos servidores al data ceotpocativo

. Incorporacion de mejor tecnologia de conectividelddata center corporativo

. Mejoramiento de la conectividad en la planta deufu&n, para mejorar el sistema de camaras de CCTV
. Renovacion y ampliacién de licencias de Windowsexey Windows 10

. Actualizacion del parque de PC, laptop y celulares

. Ampliacion y mejoramiento de los sistemas comegsigl de facturacion de energia

3.6 Programa de Integridad

Por Acta de Directorio del 16 de agosto de 2018mebo el Programa de Integridad para las compa@aSrupo
Albanesi, a través del cual se robusteci6 el Cod@gktica y Conducta y se implementaron diverséitiqas, entre ellas,
una Politica Anticorrupcion, de Presentacién entaéiones y Concursos y una Politica de Relacioaatai con
Funcionarios Publicos.

Asimismo, se establecié una Linea Etica para deasrgue es confidencial, andnima y pulblica. Pastexeénte, se
elaboraron politicas adicionales, tales como ldtiPalde Donaciones y la Politica de Confidencadid/ Uso de
Herramientas de Trabajo, y se generaron regisgpé)dRegalos, (i) Relacionamiento con FuncioosuPublicos y (iii)
Conflictos de Interés, de uso mandatorio para mgsmpleados.

El Codigo prevé la creacion de un Comité de Etica, tuvo lugar el 21 de agosto de 2018 y que seeeti@ a cargo de
la investigacion de las denuncias, reportando eddborio.

Asimismo, se implementé un plan de capacitacién igekiyé capacitaciones presenciales y en lineacatécter
obligatorio.

Por ultimo, se reformo la estructura del Grupo pachuir la funcién de Compliance, a cargo de lagdeia de Legales,
devenida en Gerencia Corporativa de Legales y Canyga.
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3.7 Situacién Financiera

La deuda bancaria y financiera de la Sociedad ale3@liciembre del 2019 se encontraba estructurada siguiente

forma:
Capital dicisearlr?k?rjldilzc(j)ig Tasa de interés Moneda  Fecha de emisién veii?r:?edrﬁo
(Pesos) (%)

Titulos de Deuda
ON Internacional USD 70.000.000 4.333.483.802 9,63% usb 27 de julio, 2016 27 de julio, 2023
ON Clase Il $ 108.000.000 109.334.756 BADLAR% 2 ARS 17 de noviembre, 2015 17 de noviembre0202
ON Clase IV $291.119.753 354.258.487 BADLAR% 5 ARS 24 de julio, 2017 24 de julio, 2021
ON Clase | GMSA-CTR USD 1.507.000 112.029.379 6,68% usD 11 de octubre, 2017 11 de octubre, 2020
ON Clase Il GMSA-CTR USD 8.000.000 478.384.717 15,00% usD 5 de agosto, 2019 5 de mayo, 2023

8,00% hasta la primera fecha de amortizac . i

ON Clase IIl GMSA-CTR USD 8.576.928 510.750.0111300% hasta la sequnda fecha de amortizacin usD 4 de diciembre, 2019 12 de abril, 2021

Subtotal 5.898.241.152

Otras deudas
Préstamo Ciudad USD 5.018.181 307.701.313 7,90% SD U 4 de agosto, 2017 4 de mayo, 2021
Préstamo BAPRO USD 10.600.000 655.705.255 4,00% SD U 3 de enero, 2018 15 de julio, 2020
Préstamo ICBC $ 75.250.259 75.250.259 TM20 +S8pB2% ARS 27 de diciembre, 2018 27 de diciem®®20
Préstamo Macro USD 1.666.667 100.418.322 9,00% D US 28 de diciembre, 2018 12 de diciembre, 2020
Arrendamiento financiero 30.917.443

Subtotal T 1.169.992.59:

Total deuda financiera 7.068.233.744

1. Breve comentario sobre las actividades de la emisgr incluyendo referencias a situaciones relevantes

posteriores al cierre del ejercicigen millones de pesos)

De conformidad con lo dispuesto por la Resoluci@méal N° 368/01 y sus modificaciones de la CNVexqmone a
continuacion un analisis de los resultados de pesaziones de CTR y de su situacién patrimoniahgriciera, que

debe ser leido junto con los estados financieressguacompafian.

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de:

[ 2009 | 208 || var. | varo |
MWh
Ventas por tipo de mercado
Venta de Energia Res. 220 1.085.564 266.309 819.255 308%
Venta de Energia Res. 95 mod. mas spot 15.256 - 15.256 100%
1.100.820 266.309 834.511 313%

A continuacién, se incluyen las ventas para cad@axe (en millones de pesos):

Bercicio finalizado el 31 de diciembre de:

[ 2019 | 2018 || var. | var.% |
(en millones de pesos)
Ventas por tipo de mercado
Venta de Energia Res. 220 2.781,0 1.380,0 1.401,0 102%
Venta de Energia Res. 95 mod. mas 6,1 29,5 (23,4) (79%)
2.787,10 1.409,60 1.377,50 98%
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Resultados de los ejercicios finalizados el 31lideichbre de 2019 y 2018 (en millones de pesos)

Bercicio finalizado el 31 de

diciembre de:
[ 2019 | 2018 [ var. || var.%
Ventas de energia 2.787,1 1.409,6 1.377,5 98%
Ventas netas 2.787,1 1.409,6 1.377,5 98%
Compra de energia eléctrica (7,0) (2,4 (4,6) 192%
Consumo de gas y gasoil de planta (73,9) (57,3 (16,6) 29%
Sueldos, cargas sociales y beneficios al personal (88,9) (73,4) (15,5) 21%
Planes de beneficios definidos (1,2) (5,6) 45 (80%)
Servicios de mantenimiento (71,2) (57,7) (13,5) 23%
Depreciacion de propiedades, planta y equipo (551,8) (427,4) (124,4) 29%
Vigilancia y porteria (5,9) (6,6) 0,7 (11%)
Seguros (21,7) 17,1) (4,6) 27%
Impuestos, tasas y contribuciones (8,3) 9,3) 1,0 (11%)
Otros (8,5) (17,8) 9,3 (52%)
Costo de ventas (838,2) (674,6) (163,6) 24%
Resultado bruto 1.948,9 735,0 1.213,9 165%
Impuestos, tasas y contribuciones (81,2) (21,8) (59,3) 272%
Gastos de comercializacion (81,1) (21,8) (59,3) 272%
Honorarios y retribuciones por servicios (162,9) (69,8) (93,1) 133%
Honorarios a directores - 0,3) 0,3 (100%)
Alquileres 3,3 4,0 0,7 (18%)
Viajes y movildad y gastos de representacion 1,5) - (1,5) 100%
Donaciones 0,2) - 0,2) 100%
Diversos 1,3) 1,4) 0,1 (7%)
Gastos de administracion (169,2) (75,5) (93,7) 124%
Resultado operativo 1.698.,6 637,9 1.060,7 166%
RECPAM 2.831,0 2.407,7 423,3 18%
Desvalorizacién de activos - 54,2 (54,2) (100%)
Intereses comerciales 34,3 8,0 26,3 329%
Intereses por préstamos (791,6) (644,1) (147,5) 23%
Gastos y comisiones bancarias 3,7) (1,9) 1,8) 95%
Diferencia de cambio neta (2.961,5) (4.163,8) 1.202,3 (29%)
Otros resultados financieros (3,5) 1444 (147,9) (102%)
Resultados financieros y por tenencia, netos (895,1) (2.195,5) 1.300,4 (59%)
Resultado antes de impuestos 803,5 (1.557,6) 2.361,1 (152%)
Impuesto a las ganancias (896,2) 368,1 (1.264,3) (343%)
Resultado del ejercicio (92,7) (1.189,5) 1.096,8 (92%)
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Hercicio finalizado el 31 de

diciembre de:
[ 2019 || 2018 || var. || var% |
Otros Resultado Integral del ejercicio
Plan de beneficios 0,8 1,0 0,2 (20%)
Revalio de Propiedades, planta y equipo (81,7) 1.117,2 (1.198,9) (107%)
Efecto en elimpuesto a las ganancias 20,6 (279,0) 299,6 (107%)
Otros resultados integrales del ejercicio (61,9) 837,1 (899,0) (107%)
Total de resultados integrales del ejercicio (154,6) (352,3) 197,7 (56%)

Ventas:
Las ventas netas ascendieron a $2.787,1 millorrasgpajercicio finalizado el 31 de diciembre dd20comparado

con los $1.409,6 millones del ejercicio 2018, le @guivale a un aumento de $1.377,5 millones 0 98%.

En el gjercicio finalizado el 31 de diciembre dd20el despacho de energia fue de 1.100.820 M\Wiydaepresenta
un aumento del 313% comparado con los 266.309 M&V/kjdrcicio 2018.

A continuacion, se describen los principales ingsete la Sociedad, asi como su comportamiento gueherjercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2019 en comparacah el ejercicio 2018:

(i) $2.787,1 millones por ventas de energia y poteeci@l mercado a término a CAMMESA en el marco de la
Resolucién 220/07, lo que representé un aument®&b respecto de los $1.409,6 millones del ejerc@€i18.
Dicha variacion se explica principalmente por elcéd neto entre un aumento en el despacho de andgiiido a
qgue entro en funcionamiento el Ciclo Cerrado e@datral a partir del 4 de agosto de 2018, un inergmen el
tipo de cambio y producto de la aplicacién de ladRecion SRRyME 01/2019 que establecié nuevos nistas
de remuneracion.

Costos de ventas:

Los costos de venta totales para el ejercicioifindb el 31 de diciembre de 2019 fueron de $838Janmas comparado
con $674,6 millones del ejercicio 2018, lo que egle a un aumento de $ 163,6 millones 0 24%.

A continuacion, se describen los principales codgenta de la Sociedad, asi como su comportaonileméante el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 201Xemparacién con el ejercicio 2018:

(i) $73,9 millones por consumo de gas y gasoil de pldotgue representd un aumento del 29% respedtsde
$57,3 millones del ejercicio 2018. Dicha variac&mproducto de la variacion del tipo de cambio guwhento de
consumo de gasoil en el ejercicio.

(i) $88,9 millones por sueldos, cargas sociales y beogfal personal, 1o que representd un incremeleto21%
respecto de los $ 73,4 millones para el ejercifib82 variacién producto de los incrementos saksiakto de las
activaciones de las remuneraciones cuyas tarestsaasafectadas al cierre de ciclo.

(iii) $551,8 millones por depreciacion de bienes delaspje representd un incremento del 29% respeckosd27,4
millones del ejercicio 2018. Esta variacion seiaagrincipalmente en la amortizacién de bieneastedados de
alta el ultimo afo.

Resultado bruto:
El resultado bruto para el ejercicio finalizad@#&lde diciembre de 2019 ascendié a $1.948,9 malaoenparado con

$735,0 millones del ejercicio 2018, lo que equivalen incremento de $1.213,9 millones o 165%. Didré&cion se
explica principalmente por el aumento en el despaehenergia y el incremento en el tipo de cambio.
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Gastos de comercializacion:

Los gastos de comercializacion totales para etiejerfinalizado el 31 de diciembre de 2019 asceruwti a $81,1
millones comparado con $21,8 millones del ejerc8, lo que equivale a un aumento de $59,3 nefan272%.

El principal componente de los gastos de comeraiaibn de la Sociedad es el siguiente:

(i) $81,1 millones por impuesto, tasas y contribucipleegue representd un aumento del 272 % respecknsds21,8
millones del ejercicio 2018. El aumento acompafigddacion en las ventas del presente ejercicipecs al
anterior.

Gastos de administracion:
Los gastos de administracion totales para el gjerfinalizado el 31 de diciembre de 2019 ascendier $169,2
millones lo que representd un aumento del 124% peoado con $75,5 millones del ejercicio 2018.

Los principales componentes de los gastos de askngioion de la Sociedad son los siguientes:

(i) $162,9 millones en honorarios y retribuciones ovisios, lo que representd un aumento del 133%paoauo con
los $ 69,8 millones correspondientes al ejercicdd® Dicha variacion se debe la facturacion deicess
administrativos realizados por RGA.

(i) $3,3 millones de alquileres, representando una idisgion del 18% comparado con los $4 millones
correspondientes al ejercicio 2018. A pesar de lyuteo un aumento del precio del alquiler de lasimde
administrativas en 2019, el efecto de la reexpregidr el IPC de los gastos por alquileres de lasinafs,
correspondientes al periodo 2018, fue mayor.

Resultado operativo:

El resultado operativo para el ejercicio finalizad @1 de diciembre de 2019 ascendié a $1.698|6mei# comparado
con $637,9 millones del ejercicio 2018, lo que eal& a un aumento de $1.060,7 millones 0 un 166%.

Resultados financieros y por tenencia, netos:

Los resultados financieros y por tenencia netoa phejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2@dtalizaron una
pérdida de $895,1 millones, comparado con una gerdée $2.195,5 millones del ejercicio 2018, reprs®lo una
disminucion del 59%. La variacion se debe principaite al efecto del ajuste por inflacion, al efetg¢da variacién en
el tipo de cambio, cambios en el valor razonablmsiieumentos financieros y a la variacion de iges por préstamos.

Los aspectos mas salientes de dicha variacionossiguientes:

(i) $2.961,5 millones de pérdida por diferencia de égaméta, lo que representd una disminucion del 2&pecto de
los $4.163,8 millones de pérdida del ejercicio 204®esar, que el tipo de cambio aumento en etiejer2019
con respecto al ejercicio 2018, se refleja unaitisoidn del resultado por tenencia debido, princigente, al efecto
de la reexpresion por el IPC de los resultadosiferencia de cambio correspondientes al ejer@6its8.

(i) $791,6 millones de pérdida por intereses por pm&stalo que representd un aumento del 23% resplectos
$644,1 millones de pérdida del ejercicio 2018 potdde los nuevos instrumentos financieros tomadog ambos
periodos y la variacion del tipo de cambio.

(i) $2.831 millones de resultado positivo por RECPAM gle represento un aumento de un 18% respectosde |
$2.407,7 millones de resultado por RECPAM del &@y018.

(iv) $34,3 millones de ganancia por intereses comes;ikeque representd un aumento del 329 % resplectos $8
millones de ganancia del ejercicio 2018.

(v) $3,7 millones de pérdida por gastos y comisionesdr@as, lo que representé un aumento de un 958¢cksde
los $ 1,9 millones de pérdida del ejercicio 2018.
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Resultado neto:

Para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre26&9, la Sociedad registra una ganancia antes pigestos de $803,5
millones, comparada con los $1.557,6 millones dadigé del ejercicio 2018, lo que representa un auiondel 152%.
Dicha variacion se explica principalmente en laia@én del tipo de cambio, a cambios en el vala@onable de
instrumentos financieros y a la variaciéon de irgesepor préstamos

El resultado negativo de impuesto a las gananci@slé $896,2 millones para el ejercicio finalizatl81 de diciembre
de 2019 en comparacion con los $368,1 millonesadanycia del ejercicio 2018. Obteniendo asi unaigedkespués de
impuesto a las ganancias de $92,7 millones compa@ulos $1.189,5 millones de perdida gananciajdeticio 2018.

Resultados integrales del ejercicio:

Los otros resultados integrales del ejercicio foede $61,9 millones negativos para el ejercicialirado el 31 de
diciembre de 2019, representando una disminucibb0i®b respecto del mismo ejercicio de 2018, auiyeh el revalto
de propiedades, planta y equipo realizado al 3thalezo de 2019, junio 2019 y diciembre 2019 y suesmondiente
efecto en el impuesto a las ganancias.

El resultado integral total del ejercicio es unadpi de $154,6 millones, representando una distionude 56%
respecto de la perdida integral del mismo ejeraei®018, de $352,3 millones.

2. Estructura patrimonial comparativa (en millones de pesos)

| 311210 311218 311217

Activo no corriente 9.000,3 9.593,2 7.171,5
Activo corriente 2.617,2 996,9 16115
Total activo 11.617,5 10.590,2 8.783,1
Patrimonio 1.750,8 1.905,4 2.257,8
Total patrimonio 1.750,8 1.905,4 2.257,8
Pasivo no corriente 7.032,7 5.997,9 5.425,5
Pasivo corriente 2.833,9 2.686,8 1.099,9
Total pasivo 9.866,7 8.684,7 6.525,3
Total pasivo + patrimonio 11.617,5 10.590,2 8.783,1

3. Estructura de resultados comparativagen millones de pesos)

| 31.1210]|| 311218 | 31.121F

Resultado operativo ordinario 1.698,6 637,9 593,3
Resultados financieros y por tenencia  (895,1) (2.195,5) 63,5
Resultado neto ordinario 803,5 (1.557,6) 656,9
Impuesto a las ganancias (896,2) 368,1 (13,1)
Resultado neto (92,7) (1.189,5) 643,8
Otros resultados integrales (61,9) 837,1 -
Total de resultados integrales (154,6) (352,3) 643,8
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4. Estructura del flujo de efectivo comparativa(en millones de pesos)

| 3112109 311218|] 311217
Fondos generados (aplicado a) por las actividagesativas 1.737,7 357,0 (146,3)
Fondos (aplicados a) por las actividades de ingersi (381,4) (835,7) (1.938,9)
Fondos (aplicado a) generados por las actividades d
financiacién (1.266,5) 485,6 607,2
Aumento (Disminucion) del efectivo y equivalentesedefectivo 89,8 6,9 (1.478,0)

5. indices comparativos:

| 311219 || 311218 || 311217
Liquidez (1) 0,92 0,37 1,47
Solvencia (2) 0,18 0,22 0,35
Inmovilizacién del capital (3) 0,77 0,91 0,82
indice de endeudamiento (4) 2,46 5,05 7,32
Ratio de cobertura de intereses (5) 2,84 1,65 3,30
Rentabilidad (6) (0,05) (0,57) 0,33

(1) Activo corriente / Pasivo corriente

(2) Patrimonio neto / Pasivo total

(3) Activo no corriente / Total del activo

(4) Deuda financiera / EBITDA anualizado (*)

(5) EBITDA anualizado (*) / intereses financiesvengados anualizados
(6) Resultado neto del periodo (sin ORI) / Patninaneto total promedio

(*) Cifra no cubierta por el informe de revision.
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4. ESTRUCTURA SOCIETARIA
El siguiente cuadro ilustra la estructura organiaat

30% 50% 20%

m Armando R. Carlos Bauzas
Loson

|

Albanesi S.A.

Central Térmica /5% |95% Generacion
Roca S.A. Mediterranea S.A.

Solalban ! 42% | 95% Generacién

Energia S.A. Rosario S.A.

Generacion Litoral  95%|95%  Generacion Centro
SA. SA.

Holen S.A., Armando Losé6n y Carlos Bauzas poseen el 5% restante de GMSA, GROSA, GLSA y GECEN.

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2019 el capital social deSteciedad estaba compuesto por 73.070.470 acciodewmigas
nominativas, no endosables de V/N $ 1 cada unageretho a 1 voto por accién; no habiéndose regdistvariaciones
en el monto del capital social ni en las tenena@sonarias durante el afio 2019.

La estructura societaria durante el ejercicio fralo el 31 de diciembre de 2019, se encontrabgdida de la
siguiente forma:

ASA (controlante) 75 %
TEFU S.A. 25 %

Organizacioén de la toma de decisiones

Conforme se expresa en los diferentes apartadasndsio IV del Titulo IV de las Normas de la CNV,egacomparia a
esta Memoria, referido al grado de cumplimiento @étligo de Gobierno Societario, las politicas yatsgias de la
Sociedad son definidas por el Directorio para gecutadas por cada uno de los sectores bajo lavisipe de las

Gerencias correspondientes y del mismo DirectoGtusive.

Aquellas decisiones cuya magnitud y/o monto implicaesulten de importancia y/o relevantes, relades a la
administracion de las actividades de la Sociedatrssueltas en forma directa por el Directorioniéo especialmente
a tal fin. En todos los casos acaecidos durantfie@l2019, las decisiones en la Asamblea de Acté&nisan sido
adoptadas por unanimidad, mientras que las refa@airectorio han sido tomadas cumpliendo conntasorias
establecidas en el estatuto social.
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Remuneraciones del Directorio

Las resoluciones de la Sociedad vinculadas a &amdétacion de los honorarios a regular para eldbor@, se ajustan a
los limites y lineamientos previstos por el artic261 de la Ley N° 19.550 y los articulos 1° a &P @apitulo Il del
Titulo 1l de las Normas de la CNV.

5. PERSPECTIVAS PARA EL EJERCICIO 2020
5.1 Perspectivas para el Mercado de Generadores Etécos en general

La actividad regulatoria de 2018 no presenté mayoaenbios hasta mitad de afio, en que el nuevo tkirde Energia
— posteriormente Secretario de Gobierno de Energfamovié esquemas de cierta flexibilizacién eodatratacion de
gas natural en forma directa por generadores teééctoeos, reduciendo el precio de referencia dergdural que seria
reconocido en los pagos de energia eléctrica qra portada por los mismos.

Adicionalmente se organizaron esquemas licitatopos CAMMESA para adquirir gas natural en un cotdede
sobreoferta de gas natural, que redujo los presemios y permitié reducir el déficit de esta erdida

No obstante, con el cambio de administracion eieidiocre 2019 a través de la Resolucion 12/19 segddeoResolucion
70/18 de la ex Secretaria de Gobierno de Energjiexddinisterio de Hacienda que permitia a los gaderes manejar
su propio abastecimiento de combustible.

El gobierno indica que este cambio implicaria uaredhen los subsidios aportados por el Tesoro Matiasumiendo
que la centralizacion de las compras de gas naieralitira la obtencién de un precio menor.

La disponibilidad de unidades de generacion actsakespaldada por el ingreso de numerosas unidadess
contratadas bajo contratos de largo plazo, tamioi¢és y nucleares, como especialmente unidadesables en 2019
y 2020. Se considera que este proceso inversasrganto con el crecimiento moderado de demandagiéltimos tres
afios establece un adecuado nivel de reserva deagegmepara abastecer fluidamente la demanda espera

A pesar de la fuerte depreciacién del peso argetim pérdida de valor superior a 50%, CAMMESA ldoimdos sus

contratos a largo plazo respetando las condicienesdémico-financieras y realizando los pagos al dip cambio libre

de precios acordados en doélares. Igualmente supatidos pagos establecidos por la Resoluciori®/a®@eneradores
sin contratos. Este hecho de respeto estricto@taticiones contractuales y pagos de acuerdaaraativa en vigencia
no es un dato menor en un afio de tanta complejioiad fue 2019.

La Emergencia Eléctrica que habia declarado el€Bobia inicios de 2016, finalizé el 31 de diciemiee2017. A pesar
de esta finalizacién, el sector eléctrico aln requtareas pendientes para normalizar su funci@mmiy se requiere
proseguir con los incrementos de precios mayorses dotar de sustentabilidad econémica sin siolssid sector.

Las restricciones de financiamiento internaciorelapla Argentina demoraran el ingreso de nuevasrsiones en
unidades de generacion eléctrica al mismo ritmquense comprometieron inversiones en 2016 a 28¢8larizando el
parque existente y los proyectos en proceso deroonsn final. La ausencia de mayor oferta hidéogica en los
préximos 5 afios brinda una perspectiva favoralsigaeto al despacho de unidades termoeléctricagaaiitipor ingreso
de nuevas unidades de generacién de fuentes rdasyah un contexto de posible recuperacion modetadlemanda
de energia eléctrica hacia el 2020 al retomarseeelmiento de la economia que ha sido impacta®®#8 y 2019.

La irrupcion de plantas de energia renovable pdantedesafio para el sistema dada la interrumgiitailinatural de las
mismas. El respaldo de unidades termoeléctricazepaomo imprescindible para respaldar a estasdes.
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En febrero de este afio, la actual Secretaria degnde la Nacion publicé la Resolucién 31/2020 deeoga la
Resolucién 1/19 emitida por el anterior gobiernstalhueva resolucion modifica las condiciones dmireracion a los
generadores que se encuentran sin contratos. owgmpor capacidad y generacion se pesifican nanreduccion del
precio anterior y se realizaran actualizaciones su&les sujetas a los cambios en el IPC y el IPIste Eambio
representaria un ahorro para el Estado dentroodéd energético via subsidios.

Tras afios de deterioro en las diferentes varialdeSector Energético, la realidad y las perspastson auspiciosas tras
los fuertes desafios de 2018 y 2019, y a pesaasdeebtricciones financieras existentes, a la aspan de las politicas

del Gobierno que finalicen la normalizacion dekseeléctrico para mantener la operatividad y séihahciera del sector

de generacion.

5.2 Perspectivas de la Sociedad para el Ejercici@20

Energia Eléctrica

Se espera continuar operando normalmente la unieageneracion conforme al despacho que defina CABIMEEI
objetivo principal es mantener el alto nivel depdisibilidad de la Central, hecho que asegura @l rentabilidad de
la compafiia. A tal efecto se lleva a cabo un pamédntenimiento preventivo exhaustivo de las urd@dat generacion
que permite garantizar la alta disponibilidad detlobogrupos de la Central.

Situacién Financiera

Durante el préximo ejercicio la Sociedad esperdicoar optimizando la estructura de financiamigntoanteniendo un
nivel de endeudamiento acorde a las necesidadesoiqrales, teniendo en cuenta que a partir de ROb&ma funciona
como un ciclo cerrado.

6. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

En cumplimiento de las disposiciones legales viggenél Directorio de la Sociedad manifiesta queesiiltado del
ejercicio arroja una pérdida que asciende a la l$92.685.728. Existiendo otros resultados nemmticumulados y
no encontrdndose inmersa la Sociedad en un cagisaddccion obligatoria de su capital en los téosidel Articulo

206 de la Ley N° 19.550; el Directorio propone gadraslade al proximo ejercicio el tratamientordslltado negativo
acumulado.

7. AGRADECIMIENTOS

Resulta importante para el Directorio manifestaagradecimiento a todos los empleados de la Satipdala labor
realizada durante el ejercicio que ha resultadddorental para los logros técnicos y econémicosatis. Asimismo,
reconoce expresamente la contribuciéon de clientggoyeedores, asi como de las entidades bancaridasmas
colaboradores que han trabajado para una mejoégek la compafiia durante el ejercicio.

Ciudad Autbnoma de Buenos Aires, 10 de marzo dé 202

EL DIRECTORIO
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CENTRAL TERMICA ROCA S.A.

ESTRUCTURA DE RESPUESTA ANEXO IV — Memoria Ejercicio finalizado 31.12.2019

A) LA FUNCION DEL DIRECTORIO

1. EIl directorio genera una cultura ética de trabajo y establece la vision, mision y
valores de la compaiiia

Central Térmica Roca S.A. (en adelante indistintamente, la “Compafia” o la “Sociedad”) es
controlada por Albanesi S.A., una de las sociedades del Grupo Albanesi (en adelante, el “Grupo”)
relacionadas con la generacién y venta de energia eléctrica. Es asi que compartimos la vision, mision
y valores del Grupo.

En fecha 16 de agosto de 2018 el Directorio de la Sociedad aprob6 el Programa de Integridad del
Grupo (el “Programa”) y sus politicas correspondientes, dentro de las que se encuentra el Cédigo de
Etica y Conducta. Asimismo, es el Directorio de la Compaiiia el 6rgano encargado de generar una
cultura ética de trabajo a través del establecimiento de los pilares que rigen la vision, mision y valores
del Grupo, a los que se puede acceder desde la pagina web www.albanesi.com.ar.

La Sociedad ofrece una variada gama de productos y servicios que reflejan la capacidad de
desarrollo y ejecucion de nuevos proyectos que permiten afianzar su presencia en el mercado de
energia, asi como explorar nuevos negocios generando un crecimiento constante. También ofrece
una propuesta que agrega valor basada en un vinculo de confianza y calidad con todos sus clientes
brindando no solo un excelente producto sino también un servicio basado en sus estandares de
calidad y excelencia.

El Directorio de la Sociedad tiene como mision brindar acceso a la energia en forma confiable y
sustentable tanto a la industria como al sistema interconectado nacional, mediante la generacion de
electricidad térmica y vapor, y la comercializacion de gas. Asi, el Directorio entiende y se encarga de
optimizar las necesidades energéticas de los clientes y busca que la Sociedad sea elegida por la
propuesta de valor que ofrecemos.

Los Valores funcionan como principios rectores de nuestro comportamiento y guia de nuestro
accionar individual y colectivo. Representan el ADN de la organizacién y nos rigen tanto en el dia a
dia, como en las decisiones de corto y largo plazo; nos consideramos defensores de valores tales
como: el respeto, la responsabilidad, la transparencia, la proactividad, la innovacién. Es asi que,
estos valores fueron consolidados en el Cadigo de Etica y Conducta que fuera aprobado por Acta de
Directorio del 16 de agosto de 2018.

2. El Directorio fija la estrategia general de la compafiia y aprueba el plan estratégico
gue desarrolla la gerencia. Al hacerlo, el Directorio tiene en consideracion factores
ambientales, sociales y de gobierno societario. El Directorio supervisa su
implementacion mediante la utilizacion de indicadores clave de desempefio y
teniendo en consideracion el mejor interés de la compafiia y todos sus accionistas.

El Directorio, en conjunto con las distintas gerencias de la Compafiia — estructuradas éstas en
funcion de las respectivas areas— define las metas y objetivos, asi como el proceso de control de
cumplimiento de las politicas y estrategias generales de la Compafiia, encomendando la gestion


http://www.albanesi.com.ar/

ejecutiva de los negocios a los mandos de direccion y gerenciales, segun corresponda. Asimismo,
es el Directorio quien aprueba las politicas de inversiones y de financiacion.

La participacion de las areas gerenciales es fundamental a la hora de establecer la estrategia
general, toda vez que son conocedoras directas e inmediatas de las necesidades especificas de
cada sector.

Las estrategias generales de la Compafiia se establecen, también, teniendo en consideracion la
visién y mision, asi como también los factores de riesgo internos y externos. Es el Directorio el 6rgano
encargado de controlar el cumplimiento de la estrategia y de que ésta se aplique de conformidad con
los valores que rigen el negocio de la Compaiiia.

Dentro de las practicas habituales vinculadas a este punto encontramos reuniones periddicas de
trabajo de los miembros del Directorio y la Gerencia Corporativa, reuniones de los responsables de
las diferentes areas con reporte al Directorio, tratamiento por Acta de Directorio de cuestiones
relevantes y estratégicas.

3. El Directorio supervisa a la gerencia y asegura que ésta desarrolle, implemente y
mantenga un sistema adecuado de control interno con lineas de reporte claras.

La Sociedad dispone de diversos mecanismos para proporcionar informacion a sus directores y
gerentes con la antelacién adecuada para mantenerlos informados al momento de la toma de
decisiones. El Directorio ha trabajado en el establecimiento de procedimientos regulares de
reuniones informativas en todos los aspectos mencionados para facilitar la toma de decisiones del
o6rgano de administracion, destacdndose especialmente las reuniones periddicas con el Comité de
Direccion integrado por los Gerentes Corporativos de cada area y asimismo, las reuniones del
Directorio con los referentes de cada area.

4. El Directorio disefia las estructuras y practicas de gobierno societario, designa al
responsable de su implementacién, monitorea la efectividad de las mismas y sugiere
cambios en caso de ser necesarios.

El Directorio ha liderado el proceso de desarrollo y creacién del Programa de Integridad, que fuera
aprobado por Acta de Directorio del 16 de agosto de 2018 y que se sustenté inicialmente en los
siguientes pilares: (i) un Cédigo de Etica y Conducta (el “Cédigo”), (ii) una Politica Anticorrupcién,
(i) una Politica de Presentacién en Licitaciones y Concursos, (iv) una Politica de relacionamiento
con Funcionarios Pubicos; y (v) una Linea Etica para denuncias anénimas de terceros (la “Linea”),
administrada por PricewaterhouseCoopers, y se encuentra en forma constante asesorandose en
materia de mejores practicas para implementar en este aspecto.

Entre las Politicas de Gobierno Societario, el Codigo de Gobierno Societario es un recurso que nos
ayuda a actuar ética y responsablemente en nuestra actividad cotidiana. Es una guia para
proporcionar informacion sobre cémo tratar los problemas mas frecuentes relacionados con la
conducta empresarial. Un buen Gobierno Societario es primordial para garantizar el crecimiento y
la solidez del Grupo Albanesi, optimizar su transparencia, profesionalizar las practicas
administrativas y proteger los derechos de los accionistas y el publico inversor. El principal objetivo
del Directorio es asegurar que el valor entregado a los accionistas y demas grupos de interés sea a
través del crecimiento de la organizacion y su negocio, asi como también, a través de un adecuado
marco de control interno.

Para el control del cumplimiento de las politicas existentes, se encuentra en funcionamiento (i) el
Comité de Recursos Humanos y (ii) el Comité de Etica, cuya creacién fuera prevista por el Cédigo y



que se encuentra conformado por el Gerente Corporativo de Recursos Humanos, el Gerente
Corporativo de Legales & Compliance y un asesor, independiente de los accionistas; manteniendo
ambos reuniones periddicas que resultan suficientes de acuerdo a la estructura actual de la empresa.

5. Los miembros del Directorio tienen suficiente tiempo para ejercer sus funciones de
forma profesional y eficiente. El Directorio y sus comités tienen reglas claras y
formalizadas para su funcionamiento y organizacion, las cuales son divulgadas a
través de la pagina web de la compafia.

El Directorio de la Sociedad es el maximo organo de administracion. Dada la estructura de la
Sociedad, todos los miembros del Directorio son dedicacién exclusiva a la empresa, de modo que
tienen suficiente tiempo para el ejercicio de sus funciones. En cuanto a su funcionamiento, y
considerando la estructura de la sociedad, se rige de acuerdo con el estatuto social de la Compafiia,
la administracion estara a cargo de un directorio compuesto por un minimo de uno y un maximo de
cinco directores titulares, pudiendo la asamblea elegir igual nUmero de suplentes. Los directores
permanecerdn en sus cargos tres ejercicios sociales, y deben contar con los conocimientos y
competencias necesarios para comprender claramente sus responsabilidades y funciones dentro del
Gobierno Societario, asi como obrar con la lealtad y diligencia de un buen hombre de negocios.

La totalidad de los miembros del Directorio cumplen en forma total lo establecido en los Articulos 7°
y 8° del Estatuto Social referido a su conformacion y funcionamiento. La fijaciéon del nimero y la
designacion de directores es competencia de la Asamblea General de Accionistas, con el objeto de
lograr un adecuado funcionamiento del Directorio para el cumplimiento de sus responsabilidades,
que abarcan, entre otras, las areas de contabilidad y finanzas, control interno, evaluacién de los
negocios, administracion de riesgos, liderazgo, estrategia y vision de los negocios.

El Directorio se reline periddicamente dando cumplimiento a lo establecido en las normas legales y
toda vez que lo requiera cualquiera de los directores; al mismo tiempo, es responsable de la
administracion general de la Compafiia, adoptando todas las decisiones necesarias para ese fin.

B) LA PRESIDENCIA EN EL DIRECTORIO Y LA SECRETARIA CORPORATIVA

6. El Presidente del Directorio es responsable de la buena organizacion de las
reuniones del Directorio, prepara el orden del dia asegurando la colaboracién de los
demas miembros y asegura que estos reciban los materiales necesarios con tiempo
suficiente para participar de manera eficiente e informada en las reuniones. Los
Presidentes de los comités tienen las mismas responsabilidades para sus
reuniones.

Todos los temas a tratar en reuniones de Directorio son previamente debatidos en las reuniones de
areas correspondientes, ya sea de Gerencia Corporativa como con los distintos referentes y Comités.
Los miembros del Directorio son informados previamente de los temas a debatir, y las convocatorias
a dichas reuniones son coordinadas a través del sector de Legales (encargado de la preparacion de
las actas correspondientes) y las secretarias de Directorio, todo bajo el monitoreo del Presidente del
Directorio.

El Presidente del Directorio es quien preside las Reuniones de Directorio de la Compalfiia, y las
decisiones se adoptan previa deliberacién por todos los miembros asistentes a la reunion.



Asimismo, el Presidente se asegura de que las asambleas de accionistas sean convocadas con la
antelacion suficiente y propone el orden del dia.

7. El Presidente del Directorio vela por el correcto funcionamiento interno del Directorio
mediante la implementacion de procesos formales de evaluacién anual.

Tratandose de una sociedad cerrada, en la cual ademas los Directores son ejecutivos con dedicacion
completa a la sociedad y representan proporcionalmente a las familias accionistas, entendemos que
no resulta necesaria la existencia de un proceso de evaluacion distinto al que rige al resto de la
némina en su conjunto.

8. EIl Presidente genera un espacio de trabajo positivo y constructivo para todos los
miembros del Directorio y asegura que reciban capacitacion continua para
mantenerse actualizados y poder cumplir correctamente sus funciones.

En Grupo Albanesi compartimos la idea que para poder ejercer correctamente las funciones dentro
del Directorio se requiere un proceso de capacitacién continuo, donde los directores deben obtener
aquellos conocimientos y habilidades que permitan administrar de forma eficiente y efectiva los
riesgos de la organizacion.

Teniendo presente las cualidades profesionales de las personas que han integrado e integran
actualmente el Directorio, como parte de la gestién habitual de la Sociedad, el Directorio a iniciativa
del Presidente adopta acciones de actualizacién y de capacitacion general y/o particular en funcién
de las necesidades especificas que vayan surgiendo en el ejercicio de las funciones y
responsabilidades que cada uno de los miembros, ya sea del Directorio y de los ejecutivos
gerenciales, tenga a su cargo.

9. La Secretaria Corporativa apoya al Presidente del Directorio en la administracion
efectiva del Directorio y colabora en la comunicacién entre accionistas, Directorio y
gerencia.

Dada la estructura de la Sociedad, en la cual se destaca que la totalidad de los Directores son
ejecutivos, la funcién que se describe en la norma para la Secretaria Corporativa se encuentra
dispersa entre todos los miembros de la Gerencia Corporativa que conforman el comité de direccién
y en definitiva a través de sus reuniones garantizan la eficiencia y eficacia de las posteriores
reuniones de Directorio, en las cuales los integrantes de dicho érgano ya llegan con toda la
informacion dado que participan en las reuniones previas con los méximos referentes jerarquicos de
cada éarea.

10. El Presidente del Directorio asegura la participacién de todos sus miembros en el
desarrollo y aprobacion de un plan de sucesién para el gerente general de la
Compaiiia.

Dada la estructura de la Sociedad y la forma de actuacion del Directorio ya explicada en puntos
precedentes, no existe un puesto especifico de Gerente General. En relaciéon a la sucesion del
Presidente, el mismo se encuentra expresamente regulado en forma estatutaria.



C) COMPOSICION, NOMINACION Y SUCESION DEL DIRECTORIO.

11. El Directorio tiene al menos dos miembros que poseen el caracter de independientes
de acuerdo con los criterios vigentes establecidos por la Comision Nacional de
Valores.

La Sociedad considera que, en base a su estructura accionaria y no haciendo oferta publica de sus
acciones, no es necesario contar con Directores independientes.

12. La compafiia cuenta con un Comité de Nominaciones que estd compuesto por al
menos tres (3) miembros y es presidido por un director independiente. De presidir
el Comité de Nominaciones, el Presidente del Directorio se abstendra de participar
frente al tratamiento de la designacion de su propio sucesor.

Sin perjuicio de que la Compafiia no cuenta con un Comité de Nominaciones, los Directores son
elegidos por la Asamblea de Accionistas a propuesta de los miembros del Directorio en funciones y
de acuerdo a criterios de idoneidad conforme las necesidades de la Compafiia, del negocio y de la
estrategia.

13. El Directorio, a través del Comité de Nominaciones, desarrolla un plan de sucesién
para sus miembros que guia el proceso de preseleccion de candidatos para ocupar
vacantes y tiene en consideracion las recomendaciones no vinculantes realizadas
por sus miembros, el Gerente General y los Accionistas.

Conforme se desarrollara en el punto 12 del apartado C) del presente, y sin perjuicio de que la
Compafiia no cuenta con un Comité de Nominaciones y un proceso de preseleccion de candidatos
al Directorio de caracter formal; respecto de la sucesién de sus miembros el Directorio puede, en
funcion de su experiencia y del conocimiento de las necesidades de la administracién de la
Compaiiia, proponer con caracter no vinculante a la asamblea de accionistas candidatos para ocupar
los cargos vacantes.

14. El Directorio implementa un programa de orientacion para sus nuevos miembros
electos.

Siendo una sociedad cerrada, en donde la representaciéon del Directorio ha resultado sumamente
estable sin variaciones en su composicién, no se considera necesaria la implementacién de un
programa de orientacién mientras se mantenga esta tendencia en la conformacién del Directorio.

D) REMUNERACION.

15. La compafiia cuenta con un Comité de Remuneraciones que esta compuesto por al
menos tres (3) miembros. Los miembros son en su totalidad independientes 0 no
ejecutivos.



Considerando su estructura, la Sociedad entiende que no resulta necesaria la existencia de un
Comité de Remuneraciones, encontrandose la mayoria de las tareas enunciadas en la norma y
relacionadas, a cargo de la Gerencia Corporativa de Recursos Humanos y también en el Comité de
Recursos Humanos.

16. El Directorio, a través del Comité de Remuneraciones, establece una politica de
remuneracion para el gerente general y miembros del Directorio.

Conforme se ha expresado previamente, la politica de remuneraciones del Directorio no difiere de
los parametros establecidos para la némina del Grupo en su conjunto y se ajusta en lo que
corresponda a lo establecido en la Ley General de Sociedades.

E) AMBIENTE DE CONTROL.

17. El Directorio determina el apetito de riesgo de la compafiia y ademas supervisa y
garantiza la existencia de un sistema integral de gestion de riesgos que identifique,
evalle, decida el curso de accién y monitoree los riesgos a los que se enfrenta la
compafia, incluyendo — entre otros — los riesgos medioambientales, sociales y
aguellos inherentes al negocio en el corto y largo plazo.

Tanto el Directorio como las distintas Gerencias de la Compafiia, cuentan con vasta experiencia en
el Negocio. En reuniones periddicas con la Direccién, los gerentes exponen los riesgos identificados
y la Direccién es quien determina el apetito al riesgo.

Los principales factores de riesgo de la actividad tienen que ver con factores de mantenimiento,
higiene, seguridad y medio ambiente. Los programas de trabajo contemplan las medidas necesarias
para prevenir y en su caso mitigar esos riesgos. Los resultados de la gestién son evaluados por el
Directorio, con participacion de la Gerencia de la Planta.

18. El Directorio monitorea y revisa la efectividad de la auditoria interna independiente
y garantiza los recursos para la implementacion de un plan anual de auditoria en
base a riesgos y una linea de reporte directa al Comité de Auditoria.

El area de Auditoria Interna de la Sociedad reporta al Presidente del Directorio, lo que brinda la
independencia necesaria para poder desempefiar su funcion.

Anualmente se desarrolla un plan anual de auditoria basado en riesgos el cual es presentado al
Directorio para su aprobacion.

Periédicamente el Directorio monitorea la evolucién de dicho Plan y la efectividad de los trabajos
realizados.



19. El auditor interno o los miembros del departamento de auditoria interna son
independientes y altamente capacitados.

Los miembros del departamento de Auditoria Interna son profesionales, graduados de las carreras
de Contador Publico, Lic. en Administracion y Lic. en Sistemas. Cuentan con suficiente experiencia
en auditoria y conocimiento del negocio. Anualmente se contempla un plan de capacitacién para los
miembros del equipo.

20. El Directorio tiene un Comité de Auditoria que actla en base a un reglamento. El
comité estd compuesto en su mayoria y presidido por directores independientes y
no incluye al gerente general. La mayoria de sus miembros tiene experiencia
profesional en &reas financieras y contables.

La sociedad no cuenta con un Comité de Auditoria. El Directorio participa activamente en temas
relacionados con:

- Presentacion de reportes financieros
- Riesgos de fraude

- Auditoria Interna independiente

- Designacion del Auditor Externo

- Programa de Etica y Cumplimiento

21. El Directorio, con opinion del Comité de Auditoria, aprueba una politica de seleccion
y monitoreo de auditores externos en la que se determinan los indicadores que se
deben considerar al realizar la recomendacion a la asamblea de Accionistas sobre
la conservacion o sustituciéon del auditor externo.

La Sociedad no posee una politica vinculada a la rotacion de los miembros de la Comision
Fiscalizadora. Price Waterhouse & Co. S.R.L, se ha desempefiado como auditor externo
independiente de la Sociedad durante los Ultimos ejercicios. Oportunamente la Sociedad ajustara la
rotacion del Auditor Externo seglin esto sea exigible por la normativa vigente.

F) ETICA, INTEGRIDAD Y CUMPLIMIENTO.

22. El Directorio aprueba un Cédigo de Etica y Conducta que refleja los valores y
principios éticos de integridad, asi como también la cultura de la compafia. El
Cédigo de Etica y Conducta es comunicado y aplicable a todos los directores,
gerentes y empleados de la compafiia.

En febrero del 2018, el Grupo Albanesi comenzo el proceso de fortalecimiento de su Codigo de Etica
como parte de la implementacion de un Programa de Integridad, para asegurar su efectividad en
relacion con los diferentes riesgos en la materia. El nuevo Programa de Integridad fue aprobado por
Acta de Directorio de fecha 16 de agosto de 2018 fecha en la que también se aprobé el nuevo Cédigo
que refleja los valores y la cultura de la compafiia y que resulta aplicable a todos los accionistas,
directores y empleados en general en todas las locaciones donde opera el Grupo Albanesi.



23. El Directorio establece y revisa periédicamente, en base a los riesgos, dimension y
capacidad econdmica un Programa de Etica e Integridad. El plan es apoyado visible
e inequivocamente por la gerencia quien designa un responsable interno para que
desarrolle, coordine, supervise y evalle periddicamente el programa en cuanto a su
eficacia. El programa dispone: (i) capacitaciones periédicas a directores,
administradores y empleados sobre temas de ética, integridad y cumplimiento; (ii)
canales internos de denuncia de irregularidades, abiertos a terceros vy
adecuadamente difundidos; (iii) una politica de proteccién de denunciantes contra
represalias; y un sistema de investigacion interna que respete los derechos de los
investigados e imponga sanciones efectivas a las violaciones del Cédigo de Etica y
Conducta; (iv) politicas de integridad en procedimientos licitatorios; (v) mecanismos
para andlisis periddico de riesgos, monitoreo y evaluacion del Programa; y (vi)
procedimientos que comprueben la integridad y trayectoria de terceros o socios de
negocios (incluyendo la debida diligencia para la verificacion de irregularidades, de
hechos ilicitos o de la existencia de vulnerabilidades durante los procesos de
transformacion societaria y adquisiciones), incluyendo proveedores, distribuidores,
prestadores de servicios, agentes e intermediarios.

El Directorio aprueba aquellas revisiones y propuestas que el Comité de Etica realiza respecto del
Programa de Integridad de la Sociedad implementando las modificaciones pertinentes a las politicas
y medidas ya existentes, asi como reforzando y creando nuevas. Todo ello contemplando los riesgos
en la materia, asi como la dimensién y capacidad econémica de la Sociedad. Dichas modificaciones
son luego comunicadas a los empleados, directores y accionistas de la Sociedad.

Respecto de las acciones mencionadas y en virtud del Programa de Integridad, la Sociedad
implement6 un Plan de Capacitacién que comenzé con los gerentes de planta, sindicos, directores,
accionistas, gerentes de area y empleados clave, quienes recibieron cursos presenciales.

En septiembre de 2019, el Grupo lanzé un e-learning, de caracter obligatorio, como herramienta para
capacitar a toda su planta de empleados, garantizando y facilitando el acceso en todas las locaciones
del pais donde la Sociedad tiene presencia.

Como fuera mencionado anteriormente, el Programa de Integridad establecié una Linea Etica para
denuncias andnimas de terceros administrada por PricewaterhouseCoopers El detalle de los cuatro
canales disponibles puede consultarse en el siguiente sitio web: http://www.albanesi.com.ar/linea-
etica.php

El Codigo de Etica establece que no se deben tomar represalias frente a los denunciantes, sino que
debe protegerse a los mismos, pudiendo conservar el anonimato, de asi decidirlo.

Adicionalmente, la Sociedad se encuentra trabajando en la implementacién de una Politica de due
diligence a terceros, que exigira el analisis previo de cualquier tercero que quiera realizar negocios
con la Compafia. En el mismo sentido, se incluy6 una clausula de Anticorrupcion y Etica en los
pliegos y en los contratos en los que la Sociedad es parte.

24. El Directorio asegura la existencia de mecanismos formales para prevenir y tratar
conflictos de interés. En el caso de transacciones entre partes relacionadas, el
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Directorio aprueba una politica que establece el rol de cada 6rgano societario y
define como se identifican, administran y divulgan aquellas transacciones
perjudiciales a la compafia o sélo a ciertos inversores.

En cumplimiento de las disposiciones del Cddigo, se cred un registro de Conflictos de Intereses,
obligatorio y accesible por todos los miembros de la Sociedad y que es revisado por el Comité de
Etica el cual analiza los conflictos denunciados, y los reporta al Directorio de la Sociedad.

G) PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS Y PARTES INTERESADAS.

25. El sitio web de la compafia divulga informacién financiera y no financiera,
proporcionando acceso oportuno e igual a todos los Inversores. El sitio web cuenta
con un area especializada para la atencion de consultas por los Inversores.

La Compaifiia, a través del sitio web del Grupo Albanesi (www.albanesi.com.ar), cuenta con una
seccién donde consta informacién especifica para los inversores. La Compafiia cuenta con un
apartado en dicho sitio web donde se detalla informacion propia que es requerida por la CNV en
cada emisién de titulos valores. La Sociedad ha desarrollado dentro del sitio web una seccion que
no solo suministre informacion relevante de la empresa) sino que también recoja inquietudes de
usuarios en general.

Sin perjuicio que no cuenta con un Oficial de Relaciones con los Inversores, las tareas enunciadas
en la norma en cuanto al contacto y brindarles informacién a los inversores se encuentra a cargo de
la Gerencia de Estructuraciones Financieras y, desde el area de Legales y Compliance se actualiza
la informacion relativa a Politicas de Gobierno Societario.

26. El Directorio debe asegurar que exista un procedimiento de identificacion vy
clasificacion de sus partes interesadas y un canal de comunicacién para las mismas.

La Compafiia cuenta, a través del sitio web del Grupo Albanesi (www.albanesi.com.ar) con un canal
de comunicacidn con partes interesadas a través del cual evacua las inquietudes de éstas en
general. Aquellas partes interesadas podran dirigirse a la Compafiia a través de la casilla de correo
electrénico inversores@albanesi.com.ar especificando respecto de cual de las compafias del Grupo
requiere informacion.

27. El Directorio remite a los Accionistas, previo a la celebracion de la Asamblea, un
“paquete de informacion provisorio” que permite a los Accionistas — a traveés de un
canal de comunicacion formal — realizar comentarios no vinculantes y compartir
opiniones discrepantes en las recomendaciones realizadas por el Directorio,
teniendo este ultimo que, al enviar el paquete definitivo de informacion, expedirse
expresamente sobre los comentarios recibidos que crea necesario.

El Directorio remite a los Accionistas en forma previa toda la informacién necesaria para poder
debatir los temas que resulten necesarios en Asamblea. Vale mencionar que, siendo una sociedad
cerrada, el envio de informacion y diferentes reportes resulta bastante directo lo cual se ve reflejado
en la participacion y decisién unanime de todas las decisiones asamblearias hasta el momento.


http://www.albanesi.com.ar/
http://www.albanesi.com.ar/
mailto:inversores@albanesi.com.ar

28. El estatuto de la compafia considera que los Accionistas puedan recibir los
paquetes de informacién para la Asamblea de Accionistas a través de medios
virtuales y participar en las Asambleas a través del uso de medios electronicos de
comunicacion que permitan la transmision simultanea de sonido, imagenes y
palabras, asegurando el principio de igualdad de trato de los participantes.

Toda vez que no se trata de una Compafiia que realiza oferta publica de sus acciones, en la
actualidad la Compaiiia no requiere la implementacién de medios electrénicos de comunicacién para
la transmisién de informacion. La provisién de informacién por el Directorio a los accionistas se
encuentra garantizada.

29. La Palitica de Distribucion de Dividendos esta alineada a la estrategia y establece
claramente los criterios, frecuencia y condiciones bajo las cuales se realizara la
distribucion de dividendos.

La Emisora no posee una politica especifica de distribucion de dividendos establecida
estatutariamente y aprobada por la Asamblea. En este sentido, Unicamente se establece en el
Articulo 12° del Estatuto Social que los dividendos deben ser pagados en forma proporcional a las
integraciones accionarias y dentro del afio en que son aprobados.

Armando Losén (h)
Presidente
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Central Térmica Roca S.A.

Composicién del Directorio y Comision
Fiscalizadora al 31 de diciembre de 2019

Presidente
Armando Los6n (h

Directores Titulares
Guillermo G. Brur
Julian P. Sari
Carlos A. Bauza
Roberto F. Picon

Sindicos Titulares
Enrique O. Ruct
Marcelo P. Lerne

Francisco A. Land

Sindicos Suplente!
Juan C. Nocciolint
Carlos I. Vele
Marcelo Barattier



Informacion legal

Razon social:
Domicilio legal:
Actividad principal:

C.ULT. 33-71194489-9

Fecha de Inscripcién en Registro Publicc

Del estatuto social:
De la tltima modificacion:

N° de Registro en la Inspeccion General de Justicia

Fecha de vencimiento del plazo de duracion de la
Sociedac

Denominacién de la Sociedad controlante:

Domicilio legal de la Sociedad controlante:

Actividad principal de la Sociedad controlante:

Participacién de la Sociedad controlante sobre el

patrimonio

Porcentaje de votos de la Sociedad controlante:

Central Térmica Roca S.A.
Av. Leandro N. Alem 855, Piso 1€iudad Auténoma de Buenos Aires

Generacion y venta de enegrjétrica

26 de julio de 2011
15 de mayo de 2014

14.827, Libro 55 de Sociedades por Accit

26 dejulio de 2111

Albangsi S

Av. hdeo N. Alem 855, Piso 14 - Ciudad
Auténoma de Buenos Air

drsiln, ya sea por cuenta propia o de terceros o
asociada a tercet

75%

75%

COMPOSICION DEL CAPITAL (Nota 1 4)

Acciones
o]
Cantidad Tipo N° de votos qu? otorga Suscripto, inscripto e integrado
cada une
$
73.070.47 Ordinarias VN $ 1 73.070.47

Véase nuestro informe de fecha
10 de marze 220

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio’

Dr. Marcelo Lerne
por Comision Fiscalizadora

C.P.CECABA T°1F 1

Armando Loson (t
Presidente




Central Térmica Roca S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2019
presentados en forma comparativa
Expresados en pesos

Nota 31.12.19 31.12.18
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipo 7 8.972.323.28: 9.550.244.39:
Otros crédito: 9 27.935.521 42.973.88:
Total activo no corriente 9.000.258.80:- 9.593.218.27:
ACTIVO CORRIENTE
Inventarios 10 27.024.50: 17.944.80¢
Otros créditos 9 401.903.77¢ 276.381.65¢
Otros_, activos financieros a valor razonable cor 1
cambios en resultados - 83.815.58¢
Créditos por vente 12 1.552.430.55( 291.775.83¢
Efectivo y equivalentes de efecti 13 635.842.42; 327.013.98:
Total de activo corriente 2.617.201.25: 996.931.861

Total de activo

11.617.460.05¢

10.590.150.135

PATRIMONIO

Capital socia 14 73.070.47(C 73.070.47(C
Ajuste de capite 446.856.14( 446.856.14(
Reserva lege 12.295.81¢ 12.295.81¢
Reserva facultativ 231.746.81«¢ 231.746.81«
Reserva especial RG 777/ 914.457.87¢ 974.189.58:
Reserva por revallo técni 725.264.55: 837.936.27"
Otros resultados integral (1.393.771 (786.596)
Resultados no asignad (651.488.205 (669.901.605
TOTAL DEL PATRIMONIO 1.750.809.69¢ 1.905.406.899
PASIVO

PASIVO NO CORRIENTE

Pasivo neto por impuesto diferi 16 1.484.555.49¢ 609.024.39¢
Plan de beneficios definidt 20 6.780.542 5.946.22¢
Préstamo: 17 5.541.411.19 5.382.961.74«
Total del pasivo no corriente 7.032.747.23¢ 5.997.932.362
PASIVO CORRIENTE

Deudas fiscale 19 69.935.34¢ -
Remuneraciones y deudas soci 21 13.868.03¢ 12.900.71(C
Plan de beneficios definidt 20 103.461 -
Préstamo: 17 1.526.822.54 2.303.530.13!
Deudas comerciale 22 1.223.173.73: 370.380.02¢
Total del pasivo corriente 2.833.903.12: 2.686.810.874
Total del pasivo 9.866.650.36: 8.684.743.23!

Total del pasivo y patrimonio

11.617.460.05

10.590.150.13

Las notas que se acompafian son parte integratds geesentes estados financieros.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marze 2(2C
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio’

C.P.CECABA. T°1F° 1

Dr. Raul Leonardo Viglione
Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.AB.A. T°196 F° 1
2

Armando Loson (t
Presidente

Dr. Marcelo Lerne
por Comision Fiscalizadora



Central Térmica Roca S.A.

Estado de Resultados Integrales
Correspondientes a los ejercicios finalizados edl@ticiembre de 2019 y 2018,
Expresados en pesos

Nota 31.12.19 31.12.18

Ingresos por ventas 23 2.787.059.97 1.409.607.22!
Costo de ventas 24 (838.187.622 (674.593.066
Resultado bruto 1.948.872.349 735.014.162
Gastos de comercializacion 25 (81.111.435 (21.823.025
Gastos de administracion 26 (169.202.267 (75.456.636
Otros ingresos y egresos - 141.018
Resultado operativo 1.698.558.64 637.875.51¢
Ingresos financieros 27 170.534.79: 14.864.32¢
Gastos financieros 27 (931.528.084 (652.800.817
Otros resultados financieros 27 (134.096.152 (1.557.523.085
Resultados financieros, netos (895.089.445) (2.195.459.574)
Resultado antes de impuestos 803.469.20: (1.557.584.055
Impuesto a las ganancias 16 (896.164.930 368.089.74¢
(Pérdida) del ejercicio (92.695.728 (1.189.494.311
Plan de beneficios 20 (809.567) (1.048.796
Revallo de propiedades, planta y equipo 7 (81.725.734 1.117.248.37:
Efecto en el impuesto diferido 16 20.633.82¢ (279.049.894
Otros resultados integrales del ejercicio (61.901.476) 837.149.681
Total de resultados integrales del ejercicio (154.597.204 (352.344.630
Resultado por accién

(Pérdida) por accion basica y diluida 28 1,27) (16,28)

Las notas que se acompafian son parte integratis geesentes estados financieros.

Véase nuestro informe de fecha

10 de marze 2(2C

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio’

Dr. Marcelo Lerne
por Comision Fiscalizadora

C.P.CECABA. T°1F° 1

Dr. Raul Leonardo Viglione
Contador Publico (UCA)

C.P.C.E.C AB.A. T°196 F° 1
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Correspondientes a los ejercicios finalizados el@dliciembre de 2019 y 2018,

Central Térmica Roca S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio

Expresados en pesos

Cap!tal Ajuste de Reserva Reserva Res.erva Reservg otros Resultados no Total
Social capital legal facultativa especial RG  por revalio resultados asignados atrimonio
(Nota 14) P 9 777/18 técnico integrales 9 P
Saldos al 31 de diciembre de 201 73.070.470  446.856.140  2.169.501 39.346.793  974.189.581 - - 722.119.044  2.257.751.529
Acta de Asamblea del 18 de abril
de 201¢
- Constitucién reserva leg - - 10.126.317 - - - - (10.126.317 -
- Constitucién reserva facultati - - - 192.400.021 - - - (192.400.21) -
Otros resultados integrales del
ejercicio - - - - - 837.936.27" (786.596 - 837.149.68:
Pérdida del ejercicio - - - - - - - (1.189.494.31:  (1.189.494.31:
Saldos al 31 de diciembre de 2018 73.070.470  446.856.140 12.295.818 231.746.814 974.189.581 837.936.277 (786.596) (669.901.605)  1.905.406.899
Otros resultados integrales del
ejercicio - - - - - (61.294.301 (607.175 - (61.901.47€
Desafectacion de reserva de
revallio técnice - - - (59.731.702 (51.377.42¢ - 111.109.12¢ -
Pérdida del ejercicio - - - - - - - (92.695.72¢ (92.695.72¢
Saldos al 31 de diciembre de 201 73.070.470  446.856.140 12.295.818 231.746.814 914.457.878 725.264.551  (1.393.771) (651.488.205 1.750.809.695

Las notas que se acompafian son parte integrafie pgeesentes estados financieros.

Dr. Marcelo Lerne
por Comision Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha

10 de marze 220

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio’

C.P.CECABA T°1F° 1
Dr. Raul Leonardo Viglione

Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.AB.A. T°196 F° 1
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Central Térmica Roca S.A.

Estado de Flujo de Efectivo
Correspondientes a los ejercicios finalizados ael@tliciembre de 2019 y 2018,
Expresados en pesos

Notas 31.12.19 31.12.18

Flujo de efectivo de las actividades operativa

(Pérdida) del ejercici (92.695.72¢ (1.189.494.31:
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo procenientes de las actividades operativa

Impuesto a las ganancias 16 896.164.930 (368.089.744)
Intereses devengados, netos 27 757.340.533 636.046.687
Depreciaciones de propiedades, plantay equipo Ty?24 551.789.857 427.357.481
Provisién honorarios directores - 325.037
Provision planes de beneficios definidos 20 1.058.034 5.618.079
Diferencias de cambio y otros resultados finansier 27 3.008.224.553 4.192.071.829
Resultado por cambios en el valor razonable deuimentos financieros 27 (43.152.108) (172.619.763)
Recupero desvalorizacion de propiedades, plastpuipos 27 - (54.196.295)
RECPAM 27 (2.830.976.293) (2.407.732.686)
Cambios en activos y pasivos operativos:

(Aumento)/ Disminucién de créditos por ventas (573.776.160) 654.482.128
Disminucion de otros créditos (1) 234.290.005 172.377.607
(Aumento)/ Disminucién de inventarios (5.836.905) 28.213.509
(Disminucién) de deudas comerciales (2) (168.342.690) (1.523.712.854)
(Disminucién) de otras deudas - (8.025.056)
Planes de beneficios definidos - (720.649)
Aumento de remuneraciones y deudas sociales 967.328 8.467.389
Aumento (Disminucién) de deudas fisce 2.605.61 (43.339.324
Flujo neto de efectivo generado por las actividadeoperativas 1.737.660.968 357.029.064
Flujo de efectivo de las actividades inversion:

Adquisiciones de propiedades, planta'y equipo 7 (32.545.574) (862.058.086)
Suscripcion Fondos Comunes de Inversion neto - 35.745.946
Préstamos cobrados 29 686.318.906 -
Préstamos otorgados 29 (1.035.139.673) (9.402.876)
Flujo neto de efectivo (aplicado a) las actividadede inversién (381.366.341) (835.715.016)
Flujo de efectivo de las actividades financiacion:

Préstamos tomados 17 509.235.673 2.756.156.311
Pago de préstamos 17 (1.022.794.696) (1.675.079.912)
Pago de intereses 17 (823.886.971) (703.659.683)
Cobros de instrumentos financieros 70.915.408 108.200.904
Flujo neto de efectivo (aplicado a) / generado pdas actividades de financiacion (1.266.530.586) 51817.620
AUMENTODEL EFECTIVO EQUIVALENTE DE EFECTIVO 89.764.041 6.931.668
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio djgrcicio 13 327.013.981 220.826.344
Resultado financiero del efectivo y equivalentleefiectivo 70.788.756 27.995.260
RECPAM generado por el efectivo y equivalenteefigttivo 148.275.645 71.260.709
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierreejetcicio 13 635.842.423 327.013.981

89.764.041 6.931.668

Transacciones significativas que no representan vaciones de efectivo

Adquisicién de propiedades, plantay equipo no atos 7 (8.387.419) (81.247.640)
Anticipos a proveedores aplicados a la adquisid®propiedad, plantay equipo 7 (17.904.284) (138.077.238)
Disminucién/ (Aumento) por revallio técnico neto 61.294.301 (837.936.278)
Plan de beneficios neto 607.175 786.597
Intereses y diferencia de cambio activados en pdaglies, planta y equipo 7 - (617.654.158)
Emisién de ON con integracién en especie 17 513.972.370 -
Préstamos cancelados directores 29 (5.525.522) (6.898.396)

(1) Incluye pagos anticipados a proveedores por la camp propiedades, planta y equipo por $16.143y0R08.261.389 al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, respectivamente.
(2) Al 31 de diciembre 2018 incluye pagos comerciabes gl proyecto de cierre de ciclo de la Central.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzde 2(2C
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
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C.P.C.E.CAB.A. T°196 F° 1
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Central Térmica Roca S.A.

Notas a los Estados Financieros
Correspondientes a los ejercicios finalizados ed@tliciembre de 2019 y 2018,
Expresadas en pesos
NOTA 1: INFORMACION GENERAL

CTR, es una sociedad cuya actividad principal geferacion y venta de energia eléctrica. La cdpegiominal instalada
es de 190 MW, bajo la Resolucion SE 220/07 y RegiuSRRyME 01/2019.

En el afio 2011, el Grupo Albanesi a través de Cdqriaié una central ubicada en las proximidademdéudad de Gral.
Roca, provincia de Rio Negro, sobre la ruta Praalid® 6, km 11,1, (la “Central”) que se encontrafdisponible desde
el afo 2009.

La participacion en el capital social accionaridQ¥eR esta conformada un 75% por ASA y el 25% réstpar Tefu S.A.

El Grupo Albanesi posee a la fecha de firma detesentes estados financieros una capacidad mstaital de 1.520 MW,
lo que representa el 6,1% de la capacidad térmglada total en Argentina, amplidndose con 283 Btli¢ionales
contando todos los nuevos proyectos adjudicadoslacénte en obra.

El Grupo Albanesi se insert6 en el mercado enegéth 2004 con la adquisicion de la central térrhiga Piedra Buena
S.A. De esta forma el desarrollo del mercado eté&cpaso a formar parte de uno de los objetivascipales del Grupo.

2013

2009 Reacondicionamiento
Construccitn GT GROSA GOMW 2018
Solalban 1200W Expansiones:
2 CTE SOMW
2008 Reparacion CTR 1300 T SanW
Expansion CTMM Adquisicion CTLE 30MW CT Timbdes 170 MW
120M0A CTR E0R
2011
2007 - 2017

Vants de Gonstn.lcﬁunl . CTI ZYZIMW aresionee:

—— Rescondicionamiento L.

parficipacion en CTRi SOMWW

Piedra Buena ERESAEL CTHM 1000V
2005 SR CTI 50
Adquisicién de CTMM 2010 Construccidn: CTE 1000V
TOMW &
e 2015
Construccion CTF B0MW
2004
Adquizicién de porcentzje
accicnanic Central Piedrs
Buena G200

Variaciones de la Capacidad Instalada
620MW G90MW GIOMW TOMW  190MW 310MW  370MW 610MW T770MW 330MW E30MW 390MW BIOMW 1130MW 1520MW 1303MW

Capacidad en construccion  mMNueva Capacidad  mCapacidad

o
— -—— - +160
! ! +240
1 1 ih
! i
2004 2005 2006 2008 2008 1z 2014 2015

2007 2010 2011

+330

2018 2017 2015 20228
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10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.ABA.T°1F°17 Armando Loso6n (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente




Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)
Contrato de mantenimiento

CTR firm6 con la empresa GE International INC y Giergy Parts International, LLC, un acuerdo glabalservicios
(Long Term Service Agreement), para la Central.i8dg establecido en el contrato, GE se compromelar asistencia
técnica permanente en el sitio, asi como a unnséstie monitoreo remoto para hacer un seguimientfudeionamiento
de las turbinas, asistencia las 24 hs con el daparito de ingenieria, repuestos originales en tignfprma y reparaciones
para mantenimientos planificados y correctivoseBia manera, GE le garantiza a la Central una mitsiidad promedio
no menor al noventa y cinco por ciento (95%) par aéintractual. Ademas, la Central cuenta con uertaropio de
reparaciones con herramental y stock de repuesmpermiten realizar reparaciones en sitio. Sengjiaeade esta manera
el cumplimiento del acuerdo de venta de energicCRMMESA bajo Resolucion 220/07.

Medio Ambiente

Se mantiene vigente la certificacion de un Sistdm&@estion Ambiental bajo estandar 1ISO 14001:2@&Sarrollado e
implementado con alcance corporativo. La documé@rnammmponente ha sido actualizada en conformidadas nuevas
exigencias de gestion de la organizacion, proddetios cambios introducidos con la actualizaciémetsion de la Norma
y las realidades de campo frente al desarrollordgegto relacionado con la ampliacién de los prosexistentes y la
instalacion de nuevos sitios de generacion.

El personal ha sido capacitado de acuerdo a lassitecles de formacion identificadas para un carrejefrcicio de sus
funciones, y los controles y seguimientos prevesticomprometidos, se han llevado a cabo respetasgoogramaciones
establecidas.

En julio de 2017 el Sistema de Gestién Ambientgbarativo fue migrado a su nueva version 2015 ysfosea disposicion
del personal, previa realizacion de actividadesagacitacion, presenciales y a distancia.

En el periodo octubre-noviembre de 2018, se calareé nueva auditoria externa del Sistema de Gestdbiental
corporativo a cargo de personal de IRAM, obteniéadmmo resultado la renovacion de las certificeesdSO de todas
las Centrales, por un nuevo periodo de tres afios.

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIO EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA

La energia generada por las dos unidades que peetea la Central ingresa al SADI y es remunerad€ AMMESA, en
el marco de los Contratos de Abastecimiento denpiey energia eléctrica asociada celebrado con KIEBIA, de acuerdo
a lo establecido en la Resoluciéon SE N° 220 de 2D@%enta de energia que excede lo comprometidd €ontrato de
Abastecimiento se remunera segun lo establecida Besolucion SRRyME 01/2019.

Contratos de Abastecimiento MEM (Resolucion SE @20/

En enero de 2007 la Secretaria de Energia emiti@elolucidon N°220, habilitando la realizacion denttatos de

Abastecimiento entre CAMMESA y agentes generadde¢$MEM para fomentar el ingreso de nueva potep@aergia

eléctrica asociada. En tal sentido, la celebrad®Contratos de Abastecimiento fue prevista commmbdo de generar
incentivos para el desarrollo de proyectos enarggtadicionales. Dichos Contratos de Abastecimisotofirmados entre
agentes generadores y CAMMESA, por un plazo deneigade 10 afios. Los precios de la potencia digfmgila energia
se establecieron en cada contrato de acuerdo sao#tos aceptados por la SE. Adicionalmente,dotr@tos establecen
qgue las maquinas y centrales afectadas al cubriongEnlos Contratos de Abastecimiento generarargénen la medida
que resulten ser despachadas por CAMMESA.

Asimismo, y al igual que lo previsto respecto de @ontratos de Compromiso de Abastecimiento, dafate mitigar el
riesgo de cobro de los agentes generadores, goqidoridad de pago a las obligaciones asumidaCpMMESA bajo
dichos Contratos de Abastecimiento.
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDA D REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

Contratos de Abastecimiento MEM (Resoluciéon SE @2D(Cont.)

Este acuerdo contempla una remuneracion compuestagomponentes:
i)  cargo fijo por potencia contratada afectada pdidponibilidad media mensual, siendo el precio neanado:

) Cargo fijo por potencia contratada] Potencia contratala
Turbinas
USD/MW-mes MW
TG01 USD 12.540 116,7
TVO1 USD 31.916 53,59

ii) cargo fijo que reconoce los costos de transporfesatros costos propios de los agentes generadores;
iii) cargo variable asociado a la energia efectivanotgsta por el contrato y que tiene como objetemunerar
la operacion y mantenimiento de la Central:

) Cargo variable en USD/MWh
Turbinas
Gas Gasoil
TGO1 usD 10,28 UsD 14,18
TVO1 usD 5,38 UsD 5,38

iv) carga variable para el repago de los costadoustibles, todos a precio de referencia; y
v) descuento por penalidades.

Estas Ultimas se aplican en aquellas horas enase haya alcanzado el 92% de la potencia compiaenete valorizan
en funcién del dia, el estado operativo de la nréuila situacién del mercado.

El contrato de la TV01 comenzé el pasado 4 de agisP018, a partir de la conversion de la turdmgas actual a ciclo
combinado. Para esto se instalé equipos que, ia gath recuperacion de los gases de escapetuidiaa de gas existente,
generen una cantidad de vapor tal que, al ser digizna través de una turbina de vapor, permitaerge una potencia
adicional de hasta 60 MW.

El excedente generado mas alla del compromiso dsueri ambos Contratos de Abastecimiento MEM es igenal
Mercado Spot conforme a la normativa vigente eMEM y remunerado conforme a lo establecido en laoReion
SRRyME 01/2019.

Ventas bajo Resolucién SRRyME 01/2019

Con fecha 28 de febrero de 2019, se publico lalRei$m de la SRRyME 01/2019, la cual deja sin efdatResolucion
SEE 19/2017. Esta norma establece nuevos mecand@nmasnuneracion para todos aquellos generadargsneradores
y autogeneradores del MEM que no cuenten con QGostde Demanda Abastecimiento.
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NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDA D REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

Ventas bajo Resolucién SRRyME 01/2019 (Cont,)

La resolucibn mantiene una remuneracioén conformmmaun pago por potencia minima o base para gevr@®din
compromisos de disponibilidad y otro por disponilasitl de potencia garantizada reduciendo los valpregistos en la
Resoluciéon SEE 19/2017.

La tabla siguiente muestra Precio Base para reraul@ePotencia segln tecnologia y escala (PreéBd)se

TECNOLOGIA/ESCALA PrecBasePot

[U$S/MW-mes]
CC grande P > 150 MW 3.050
CC chico P = 150MW 3.400
TV grande P =100 MW 4.350
TV chica P = 100MW 5.200
TG grande P =50 MW 3.550
TG chica P = 50MW 4.600
Motores Combustion Interna 5.200

La tabla siguiente muestra el Precio para la Didggpltated DIGO:

Periodo PrecPotDIGO
[U$S/MW-mes]

Verano: 7.000

Diciembre — Enero — Febrero
Invierno: 7.000
Junio — Julio — Agosto
Resto: 5.500
Marzo — Abril — Mayo — Septiembre — Octubre — Noviembre

Adicionalmente estos dos precios estan afectadoslgeactor de Uso que es la relacion entre lagéaezfectivamente
generada en cada afio movil y la potencia real dibfgde la unidad (sin indisponibilidades forzagasantenimientos).

Por la Energia efectivamente Generada para la agitbarde origen térmico convencional, se reconoagocmaximo, por
tipo de combustible consumido por la unidad ger@edos costos variables no combustibles de 4 WS para gas
natural y 7 USD/MWh para gas oil o fuel oil. Parea unidad generadora que haya declarado la ogeitmgestion propia
de combustibles para su generacién que al sernidgue posea el combustible con el cual fue coagagara el despacho,
sblo se remunera por la Energia Generada el 50bsdmostos variables no combustibles. Finalmdotegeneradores
reciben una remuneracién mensual por la Energiaa@pgerepresentada por la integraciéon de las patehorarias en el
periodo, valorizada a 1,4 U$S/MWh para cualquper e combustible.

Finalmente, en su Articulo 8° la SRRyME estable G4dMMESA convertira los valores nominados en d&asepesos
argentinos, utilizando la Tasa de cambio ‘A’ 35P&yorista), del dia anterior a la fecha de venamitiele las transacciones
econdmicas.
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Central Térmica Roca S.A.
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NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDA D REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

Ventas bajo Resolucién SRRyME 01/2019 (Cont,)

La Resolucion SRRyME 01/ 2019 entré en vigenciarsipdel 1° de marzo de 2019.
NOTA 3: BASES DE PRESENTACION

Los presentes estados financieros han sido pregmdidacuerdo con la RT N° 26 y RT N°29 y sus natifones de la
FACPCE que adopta a las NIIF emitidas por el IASBterpretaciones del CINIIF. Todas las NIIF efeati a la fecha de
preparacion de los presentes estados financieeosrfaplicadas.

La presentacion en el estado de situacion finamciistingue entre activos y pasivos corrientes gardentes. Los activos
y pasivos corrientes son aquellos que se esparpgerr 0 cancelar dentro de los doce meses sigsiahtierre del ejercicio
sobre el que se informa. Adicionalmente, la Sodddfrma los flujos de efectivo de las actividadesrativas usando el
método indirecto.

El afio fiscal comienza el 1 de enero y finaliz&%te diciembre de cada afio. Los resultados ecao8mifinancieros son
presentados sobre la base del afio fiscal.

Los presentes estados financieros estan expresaqmsos.

La preparacion de estos estados financieros dedmeen las NIIF requiere que se realicen estinmesoy evaluaciones
que afectan el monto de los activos y pasivos tragigs, y de los activos y pasivos contingenteslaglos a la fecha de
emision de los presentes estados financieros, esiambién los ingresos y egresos registradosejareicio. Las areas
que involucran un mayor grado de juicio o comphgjid las areas en las que los supuestos y estimeacson significativos
para los estados financieros se describen en k& ®ot

Los presentes estados financieros han sido aprsipaala su emision por el Directorio de la Socientadfecha 10 de marzo
de 2020.

Informacién financiera en economias hiperinflacionaas

La NIC N°29 “Informacion financiera en economigsdminflacionarias” requiere que los estados finars de una entidad,
cuya moneda funcional sea la de una economiaaékcion, se expresen en términos de la unidacheldida corriente
a la fecha de cierre del ejercicio sobre el qumfgema, independientemente de si estan basadet regtodo del costo
histérico o en el método del costo corriente. RHoa en términos generales, se debe computaseraléidas no monetarias
la inflacién producida desde la fecha de adquisicid desde la fecha de revaluacion segln correspddidaos
requerimientos también comprenden a la informac@nparativa de los estados financieros.

A los efectos de concluir sobre si una economtategorizada como de alta inflacion en los térmaota NIC 29, la
norma detalla una serie de factores a consideter ks que se incluye una tasa acumulada de iéfian tres afios que
aproxime o exceda el 100%. Es por esta razén guacukrdo con la NIC 29, la economia argentinaddsdsi considerada
como de alta inflacion a partir del 1° de julio2{¥18.

A su vez, la Ley N° 27.468 (B.O. 04/12/2018) madifiel articulo 10° de la Ley N° 23.928 y sus maadiforias,

estableciendo que la derogacién de todas las ndegakes o reglamentarias que establecen o autdezadexacion por

precios, actualizacion monetaria, variacion deast cualquier otra forma de repotenciacién dedtaglas, impuestos,

precios o tarifas de los bienes, obras o servicog,omprende a los estados financieros, respeckosctuales continuara

siendo de aplicacion lo dispuesto en el articulon6ine de la Ley General de Sociedades N° 19(850. 1984) y sus

modificatorias. Asimismo, el mencionado cuerpo lelispuso la derogacion del Decreto N° 1269/20026ele julio de
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 3: BASES DE PRESENTACION (Cont.)

Informacidn financiera en economias hiperinflacionaas (Cont.)

2002 y sus modificatorios y deleg6 en el Poderijea Nacional (PEN), a través de sus organismamdealor, establecer
la fecha a partir de la cual surtirdn efecto lapasiciones citadas en relacién con los estadasdiaros que les sean
presentados. Por lo tanto, mediante su Resolucgefal 777/2018 (B.O. 28/12/2018), al Comision Niaal de Valores
(CNV) dispuso que las entidades emisoras sujedadiacalizacion apliquen a los estados financiaragsles, por periodos
intermedios y especiales, que cierren a partiddeale diciembre de 2018 inclusive, el método demesion de estados
financieros en moneda homogénea conforme lo estdblgor la NIC 29. Por lo tanto, los presenteadss financieros
finalizados el 31 de diciembre de 2019 han sidgpessados.

De acuerdo con la NIC 29, los estados financieeasv entidad que informa en la moneda de una edarde alta inflacién

deben reportarse en términos de la unidad de medjdate a la fecha de los estados financieroso3 das montos del

estado de situacion financiera que no se indicatéeninos de la unidad de medida actual a la fetthdos estados
financieros deben actualizarse aplicando un indkggrecios general. Todos los componentes deledtacksultados deben
indicarse en términos de la unidad de medida azads a la fecha de los estados financieros, ayl@&l cambio en el

indice general de precios que se haya producidtedagecha en que los ingresos y gastos fueramoetdos originalmente

en los estados financieros.

El ajuste por inflacién en los saldos inicialexakuld considerando los indices establecidos@&ACPCE con base en
los indices de precios publicados por el Institliézional de Estadistica y Censos (INDEC).

Los principales procedimientos para el ajuste pftaéion mencionado anteriormente son los sigugente

- Los activos y pasivos monetarios que se contalnila moneda de cierre del balance no son reegpeparque ya estan
expresados en términos de la unidad monetarialactadecha de los estados financieros.

- Activos y pasivos no monetarios que se contatilia costo a la fecha del balance, y los composelgiepatrimonio, se
reexpresan aplicando los coeficientes de ajustespondientes.

- Todos los elementos en el estado de resultadastisalizan aplicando los factores de conversitavaates.

- El efecto de la inflacion en la posicién monetaréta de la Sociedad se incluye en el estadsdiaeos, en Otros ingresos
(gastos) financieros, netos, en el rubro “RECPAM”.

- Las cifras comparativas se han ajustado por didfta siguiendo el mismo procedimiento explicado les puntos
precedentes.

En la aplicacion inicial del ajuste por inflacidas cuentas del patrimonio fueron reexpresadaa digliente manera:

- El capital fue reexpresado desde la fecha deipegin o desde la fecha del Ultimo ajuste poraicifin contable, lo que
haya sucedido después. El monto resultante fuepocado en la cuenta “Ajuste de capital”.

- Los otros resultados integrales fueron reexp@sdésde cada fecha de imputacién contable.

- Las otras reservas de resultados no fueron resxgas en la aplicacién inicial.

A los fines de determinar la ganancia neta impenigé deberd deducir o incorporar al resultado sitigo del ejercicio
gue se liquida, el ajuste por inflacion determindd@cuerdo con los articulos 95 a 98 de la lejngmliesto a las ganancias.
Esto sera aplicable en el ejercicio fiscal en al sa verifique un porcentaje de variacion deldadie Precios al Consumidor
Nivel General (“IPC”) acumulado en los 36 meseeotes al cierre del ejercicio que se liquida,esigr al 100%. Estas
disposiciones tienen vigencia para los ejercicigsse inicien a partir del 1 de enero de 2018 p&ste del primero, segundo
y tercer ejercicio a partir de su vigencia, seriicable en caso de que la variacion del indicesutatla desde el inicio y
hasta el cierre de cada uno de esos ejerciciosesap85%, 30% y 15% para el primero, segundogeteafio de aplicacion,
respectivamente. El ajuste por inflacion correspamte al ejercicio que se liquide incidira como ajaste positivo o
negativo, segun corresponda, y debera imputarsernlée periodo fiscal y los 5/6 restantes, eepégtiales, en los dos
ejercicios fiscales inmediatos siguientes.

La sociedad ha estimado que al 31 de diciembred@® & variacion del IPC superara el indice estadbdeen el parrafo
anterior, por lo cual, para determinar la ganamoj@onible correspondiente al presente ejercicidnslelyé dicho ajuste.
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NOTA 3: BASES DE PRESENTACION (Cont.)

Empresa en marcha

A la fecha de los presentes estados financierogxisten incertidumbres respecto a sucesos o dondi que puedan
aportar dudas sobre la posibilidad de que la Sadisijan operando normalmente como empresas ehanarc
Informacién comparativa

Los saldos al 31 de diciembre de 2018 que se erpemestos estados financieros a efectos compasativgen de los
estados financieros a dichas fechas actualizadosn@da constante al 31 de diciembre de 2019. Gisztdasificaciones
han sido efectuadas sobre las cifras correspordientos estados financieros presentados en faymparativa a efectos
de mantener la consistencia en la exposicién cooifeas del presente ejercicio.

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables utilizadas anpteparacién de los presentes estados financgrosxplicitan a
continuacion. Estas politicas contables han sitloafas de manera consistente en todos los ej@sgicesentados excepto
indicacién en contrario.

4.1 Cambios en las politicas contables
Las principales politicas contables utilizadaseepreparacion de los presentes estados finanger@splicitan a continuacion.

1. Nuevas normas contables, modificaciones e integtaciones emitidas por el IASB que son de aplicaim efectiva al 31
de diciembre de 2019 y han sido adoptadas por la Sedad

La Sociedad ha aplicado las siguientes normas ghiifiroaciones por primera vez a partir del 1 deremie 2019:
- NIIF 16 “Arrendamientos” (emitida en el mes deende 2016)

- CINIIF 23 “Posiciones impositivas inciertas de Inepto a las ganancias” (emitida en junio 2017)

- NIIF 9 “Instrumentos financieros” (guia de aptidm modificada en octubre de 2017)

- NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios caogl (modificada en octubre de 2017)

- Mejoras anuales a las NIIF — Ciclo 2015-2017 {elas en diciembre de 2017)

- NIC 19 “Beneficios a los empleados” (modificadafebrero de 2018)

A continuacién, se detalla el impacto de la apli@adnicial de NIIF 16 en los resultados de lasrap®nes y la situacién
financiera de la Sociedad a partir del 1 de enerd(d.9.

La aplicacion del resto de las normas, modificagson interpretaciones no generd ningln impactooendsultados de las

operaciones o la situacion financiera de la Sodieda

Impactos de adopcién de NIIF 16

La Sociedad opt6 por aplicar NIIF 16 de forma r@ttiva simplificada, en relacién a los contratosudendamiento identificados

como tales bajo NIC 17, reconociendo el efecto atado de la aplicaciobn como ajuste al saldo detagede ganancias
acumuladas a partir del 1 de enero de 2019, skpresar la informacién comparativa.

Hasta el 31 de diciembre de 2018, la Sociedadcafalizaba aquellos arrendamientos clasificadasacfinancieros bajo NIC
17, es decir, aquellos en los que la Sociedad @blertransferencia sustancial de todos los riegg@ntajas inherentes a la
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)
4.1 Cambios en las politicas contables (Cont.)

1. Nuevas normas contables, modificaciones e integtaciones emitidas por el IASB que son de aplicaim efectiva al 31
de diciembre de 2019 y han sido adoptadas por laSedad (Cont.)

Impactos de adopcién de NIIF 16 (Cont.)

propiedad del activo arrendado. Al comienzo dedradamiento financiero, la Sociedad reconocia uaagtun pasivo por igual
importe correspondiente al valor razonable del bigendado, o si era menor, al valor presente si@dg@os minimos por el
arrendamiento. Las obligaciones de alquiler cooedjgentes, netas de los cargos financieros, sayiedn en Otras deudas.
Cada pago de arrendamiento fue asignado entrg@ighlca el costo financiero. El costo financierocseg6 al resultado durante
el plazo del arrendamiento a fin de producir usa @e interés peridédica constante sobre el satdante del pasivo para cada
periodo. Las propiedades, planta y equipo adquiritgo arrendamientos financieros se depreciabeantiula vida util del
activo, o si era menor, el plazo del arrendamiebts arrendamientos en los cuales una parte impuertde los riesgos y
beneficios de la propiedad no se transferian atae8ad se clasifican como arrendamientos opegtivos pagos realizados
bajo arrendamientos operativos (netos de cualimgentivo recibido del arrendador) se cargan adta de pérdidas y ganancias
linealmente durante el plazo del arrendamiento.

La Gerencia ha revisado los contratos de arrena@miggentes y ha reconocido un activo por dered®sso (expuesto en
Propiedad, planta y equipo) por un total de $8)longs, correspondiente al importe del pasivo paralamientos a la fecha de
adopcién (que equivale al valor presente de lospagr arrendamiento restantes).

El resto de los compromisos de arrendamientosifi@ttos corresponde a contratos que finalizanrdede los 12 meses desde
la adopcién y que contintan siendo reconocidosgp8ociedad en forma lineal.

En la fecha de adopcion, la Sociedad mantuvo ebitapegistrado en libros para los activos por desede uso y pasivos por
arrendamiento que fueron clasificados como finansibajo NIC 17.

Finalmente, no se realizaron ajustes de transjzida arrendamientos en los cuales la Sociedad eatda arrendador.

En consecuencia, la Sociedad no reconocié ningisteag los resultados no asignados al inicio paplizacion inicial de NIIF
16.

2. Nuevas normas, modificaciones e interpretacioae@mitidas por el IASB no efectivas y nho adoptadasiticipadamente
por la Sociedad

- NIIF 17 “Contratos de seguros”. emitida en may@2@Reemplaza a la NIIF 4 introducida como nornwvigional en 2004
con la dispensa de llevar a cabo la contabilidatbsl€ontratos de seguros utilizando las normasod¢abilidad nacionales,
resultando en multiples enfoques de aplicacion.NLE 17 establece los principios para el reconoeito, medicion,
presentacion e informacién a revelar relacionagiecomtratos de seguros y es aplicable a los ejescnuales iniciados a partir
del 1de enero de 2021, permitiendo la adopcidrigatia para entidades que aplican NIIF 9 y NIIFLESSociedad estima que
la aplicacién de la misma no impactara en los tadat de las operaciones o en la situacién finemdie la Sociedad.

« Marco Conceptual: en marzo de 2018, el IASB publindmarco conceptual revisado que reemplazaré elonvégente.
No obstante, el marco no configura una norma,empaza ninguna norma existente. Los conceptasidedo conceptual
revisado seran considerados en la emision de nduhass por parte del IASB y Comité de Interpritaes de forma
inmediata. Los preparadores de estados finandiejosNIIF consideraran el marco conceptual revisauel desarrollo de
politicas contables sobre temas no abordados pdtll& en forma especifica en periodos anualesta pgal 1 de enero
del 2020.

Véase nuestro informe de fecha

10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.ABA.T°1F°17 Armando Loso6n (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)

4.1 Cambios en las politicas contables (Cont.)

NIIF 3 “Combinaciones de negocios”: modificada etubre de 2018. Clarifica la definicion de negogiestablece guias
para determinar si una transaccion se debe comtabdomo una combinacion de negocios o como ugaisidion de
activos. Aplica a las transacciones de adquisiaipartir del 1 de enero de 2020 y admite adopaidicipada.

NIC 1 “Presentacién de estados financieros” y NI®@iticas contables, cambios en las estimacicnatables y errores™:
modificadas en octubre de 2018. Aclaran la defimae materialidad e incorporan el concepto dedietsecimiento de
informacion” cuando existe efecto similar al de o declarar informacion inexacta. Aplica de fermprospectiva a
periodos anuales a partir del 1 de enero de 2@2injte adopcion anticipada.

Modificaciones a la NIIF 9 “Instrumentos financisfo NIC 39 “Instrumentos financieros: Presentacign’NIIF 7
“Instrumentos Financieros: Informacién a Revelantorpora exenciones temporales en caso de retxide cobertura
afectadas por la reforma de la tasa de interéefégeencia, conforme las recomendaciones publicada®! Financial
Stability Board (FSB) en julio de 2014. Las modificones son aplicables a los ejercicios anualemdos a partir del 1 de

enero de 2020, permitiendo la adopcion anticipada.

4.2 Reconocimiento de ingresos

a) Venta de energia

Los ingresos son calculados al valor razonableadmhtraprestacion cobrada o a cobrar, teniendmuenta el importe
estimado de cualquier descuento, determinandotderemera los importes netos.

El criterio de reconocimiento de ingresos de lagpial actividad de la Sociedad consiste en recemtms ingresos
provenientes de la actividad de generacién de énetéctrica por el método del devengado, compeerldi la energia y
potencia puesta a disposicion y la energia generada

b) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen utilizehdeétodo del tipo de interés efectivo. Los miss@segistran sobre una
base temporaria, con referencia al capital peneligmtla tasa efectiva aplicable.

Estos ingresos son reconocidos siempre que sealpeotpue la entidad reciba los beneficios econdsresociados con la
transaccion y pudiendo el importe de la transacs&rmedido de manera fiable.

4.3 Efectos de las variaciones de las tasas de caonte la moneda extranjera
a) Moneda funcional y de presentacion

Los presentes estados financieros estan presergadmesos (moneda de curso legal en la Republiganfina para todas
las sociedades con domicilio en la misma), quelasvaz la moneda funcional de la Sociedad. La mariencional es la
moneda del ambiente primario donde opera la Sodieda

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera son cate®dila moneda funcional y de presentacién udasdipos de cambio

del dia de las transacciones o revaluacion, culrsdoonceptos de las mismas son reexpresadosabasgjas y pérdidas
generadas por las diferencias en el tipo cambiasd@onedas extranjeras resultantes de cada tcadisggor la conversion

de los rubros monetarios expresados en monedagxtaal cierre del ejercicio son reconocidos esstdo de resultados,
a excepcion de los montos que son capitalizados.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.ABA.T°1F°17 Armando Loso6n (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)

4.3 Efectos de las variaciones de las tasas de caonte la moneda extranjera (Cont.)

b) Transacciones y saldos (Cont.)

Los tipos de cambio utilizados son: tipo comprguhma activos monetarios, vendedor para pasivos tadoey promedio
para los saldos con partes relacionadas, cada eimtia$ vigentes al cierre del ejercicio segun BaNacion y tipo de
cambio puntual para las transacciones en monedangxta.

4.4 Propiedades, planta y equipo

En términos generales las propiedades, plantaip@gexcluyendo los terrenos, edificios, instalaei®y maquinarias son
registrados al costo reexpresado a valores comstamto de depreciacion acumulada, y/o pérdidasdpterioro
acumuladas, si las hubiere.

La depreciacion de los activos de propiedadesigpkamequipo se inicia cuando los mismos estanslipgra su uso. Los
costos de reparacidon y mantenimiento de propiedgdsta y equipo se reconocen en el estado détaéss integral a
medida que se incurren.

La sociedad mide las instalaciones, maquinariadifici®s por su valor razonable menos la depreéiacicumulada y las
pérdidas por deterioro del valor reconocidas &thd de la revaluacion, si las hubiere. Los tegegomiden a su valor
razonable no siendo depreciados. Las revaluaciemedectiian con la frecuencia suficiente para aseguque el valor
razonable de un activo revaluado no difiera sigatfvamente de su importe de libros.

Con fecha 31 de diciembre de 2019, la SociedadVauado los terrenos, edificios, las instalacignesmquinarias debido
a que se experimentaron cambios significativososrvalores razonable de los elementos detalladmhipto de cambios
macroeconémicos.

A partir del 30 de septiembre de 2018, la Socidwadecidido modificar el método para determinaragdr razonable de
un “enfoque de costo” a “enfoque del ingreso” deitestalaciones y maquinarias. El “enfoque de sgjrémplica a las
técnicas de valoracion que convierten importesr@stypor ejemplo, flujos de efectivo o ingresosagtgs) en un importe
presente Unico (es decir, descontado). La mediedrmalor razonable se determina sobre la baseadtsl indicado por las
expectativas de mercado presentes sobre esos @sporturos. La Sociedad considera que el “enfoqrendreso”
demuestra de manera mas fiable el verdadero valestbs activos.

El valuador utilizé una metodologia de valoraci@sdda en un modelo de flujos de efectivo descosi@aldo que no existe
informacion comparable de mercado debido a la aktza particular de los bienes mencionados, es ske¢ian utilizado
una combinacién de datos de entrada de Nivel 3.

Valuadores externos participan en la valuaciénodeakctivos mencionados. La participacion de valteglexternos es
decidida por el Directorio. Los criterios de selénde los valuadores incluyen atributos como abe@miento del mercado,
la reputacion, la independencia y si relnen Ianelstres profesionales.

El valor razonable se determiné utilizando el enfodel ingreso, el cual refleja las expectativasmgcado presente sobre
esos importes futuros. Esto significa que los walarevaluados se basan en técnicas de valor pregeatconvierten
importes de ingresos futuros en un importe presamt®, es decir, descontado.

En la medicién de las clases instalaciones y magiais) bajo el modelo de revaluacién a valor razlensdoutilizé la técnica
del valor presente ya que es la que mejor perrajitac los atributos del uso del activo y las sii@srgxistentes con el resto
de los activos y pasivos del Grupo.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.ABA.T°1F°17 Armando Loso6n (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)
4.4 Propiedades, planta y equipo (Cont.)

Todo incremento por revaluacion se reconoce etrelresultado integral y se acumula en la reseoragvaluacion de
activos en el patrimonio, salvo, en la medida em djaho incremento revierta una disminucion de ltea@én del mismo
activo reconocida previamente en los resultadosygn caso ese incremento se reconoce en losagssltUna disminucién
por revaluacién se reconoce en los resultadosp savla medida en que dicha disminucién compensaareamento de
revaluacién del mismo activo reconocido previamemntéa reserva por revaluacion de activos.

Al momento de la venta del activo revaluado, cuelqreserva por revaluaciéon relacionada con eseocaespecifico se
transfiere a los resultados acumulados. No obstpatee de la reserva por revaluacion se tranaferitos resultados
acumulados a medida que el activo es utilizaddgpsociedad. El importe de la reserva transfergda gual a la diferencia
entre la depreciacién calculada segun el valorueda del activo y la calculada segln su costdralg

De acuerdo con lo dispuesto por la NIC 23 “CostmsRréstamos” deberan activarse costos financemras costo de un
activo cuando, el mismo se encuentra en producci@mstruccion, montaje o terminacién y tales prosgen razén de su
naturaleza, de duracién prolongada; no se encueimttarrumpidos; el ejercicio de produccién, comstién, montaje o
terminacion no exceda del técnicamente requeradoattividades necesarias para dejar el activoedicones de uso o
venta no se encuentren sustancialmente compleghsicgivo no esté en condiciones de ser usada grotiuccién de otros
bienes o puesta en marcha, lo que correspondipre@dsito de su produccion, construccién, mordgagrminacion. Los
costos financieros capitalizados en el valor libeopropiedades, planta y equipos durante el ejerfii@lizado el 31 de
diciembre 2018 ascendieron a $617.654.158. Ladmgaterés promedio utilizada fue 43% para 2018.

Los costos posteriores al reconocimiento iniciahsiiyen en el importe en libros del activo oseonocen como un activo
separado, segun corresponda, sélo cuando sea [gaheblos beneficios econdémicos futuros asoci@dosesos bienes
vayan a fluir a la Sociedad y su costo pueda détanse de forma fiable. En caso de reemplazosmmbite en libros de la
parte sustituida se da de baja contablemente. hetog restantes por reparaciones y mantenimientecemocen en

resultados en el ejercicio en que se incurren.

Si los rubros terrenos, edificio, instalacionesaqguinarias se hubieran medido utilizando el modeloosto reexpresado a
valores constantes, los importes de libros halsithmlos siguientes:

31.12.19 31.12.18
Costc 9.145.893.19. 9.087.055.91.
Depreciacién acumula (1.066.225.37¢  (613.488.201
Valor residual 8.079.667.812 8.473.567.713

De acuerdo a la evaluacion técnica realizada povdtuadores expertos de la propiedad, planta ipesjuse han realizado
reclasificaciones dentro de la clase de elementos efectos de plasmar una adecuada exposicitos aeismos.

4 .5Deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion se sometenisiorgs para pérdidas por deterioro siempre qumagceso o cambio
en las circunstancias indique que el importe endilpuede no ser recuperable. Se reconoce unal@dxuli deterioro por
el importe en el cual el valor en libros del actéxzede su importe recuperable. El importe recipbers el valor razonable
de un activo menos los costos para la venta olet ea uso, el mayor de los dos. El valor de usiaesima de los flujos
netos de los fondos descontados esperados qudatebergir del uso de los bienes y de su eventapbsicion final. A
tales efectos se consideran entre otros elemdatopremisas que representen la mejor estimaciéragDireccién hace
de las condiciones econdmicas que existiran dulantda Util de los activos. A efectos de evalaampérdidas por deterioro
del valor, los activos se agrupan al nivel mas paja el que hay flujos de efectivo identificalpes separado (unidades
generadoras de efectivo).

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.ABA.T°1F°17 Armando Loso6n (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)

4.4 Propiedades, planta y equipo (Cont.)

La posible reversion de pérdidas por deterioroalende activos no financieros se revisa en toaséechas en las que se
presenta informacion financiera.

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad ha conclujde el valor contable de terrenos, edificiostailasiones y
maquinarias, no supera su valor recuperable.

4.6 Activos financieros

4.6.1 Clasificacion

La Sociedad clasifica los activos financieros endmuientes categorias: aquellos que se mideenmstente a valor
razonable y aquellos que se miden a costo amootiZzsta clasificacion depende de si el activo fifeno es una inversion
en un instrumento de deuda o de patrimonio. Pareedido a costo amortizado se deben cumplir Iascdodiciones
descriptas abajo. Los restantes activos financegosiden a valor razonable. La NIIF 9 “Instrumerfinancieros” requiere
gue todas las inversiones en instrumentos de paticmsean medidas a valor razonable.

a) Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros son medidos a costo anamtizsi cumplen las siguientes condiciones:

- el objetivo del modelo de negocio de la Sociedadnastener los activos para obtener los flujos detiefo
contractuales;

- las condiciones contractuales dan lugar, en feesascificadas, a flujos de efectivo que son Unicaengagos del
principal e intereses sobre el principal.

b) Activos financieros a valor razonable

Si alguna de las condiciones detalladas antericiensm se cumple, los activos financieros son medédealor razonable
con cambios en resultados.

Todas las inversiones en instrumentos de patrimsonomedidas a valor razonable. Para aquellas @gemmantenidas
para negociar, la Sociedad puede elegir de formaadcable al momento de su reconocimiento inigieentar en el Otro
resultado integral los cambios en el valor razomaba decision de la Sociedad fue reconocer losbizen el valor
razonable en resultados.

4.6.2. Reconocimiento y medicién

La compra o venta convencional de los activos fifeans se reconoce en la fecha de su negociaddear, la fecha en
gue la Sociedad se compromete a adquirir o veri@mtigo. Los activos financieros se dan de bagndo los derechos a
recibir flujos de efectivo de las inversiones hanacido o se han transferido y la Sociedad ha teaidsf sustancialmente
todos los riesgos y beneficios derivados de slatitlad.

Los activos financieros se reconocen inicialmensel aalor razonable mas, en el caso de activosdiaeos que no se
miden a valor razonable con cambios en resultadgscostos de transaccion que sean directameribeiibtes a la
adquisicién de los activos financieros.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.ABA.T°1F°17 Armando Loso6n (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)
4.6 Activos financieros (Cont.)

4.6.2. Reconocimiento y medicién (Cont.)

Activos financieros a costo amortizado

La Sociedad evalta al final de cada ejercicio sebgeie informa si existe evidencia objetiva de guectivo financiero o
un grupo de activos financieros puedan haber sufsietdidas por deterioro. Un activo financiero oguapo de activos
financieros esta deteriorado, y se incurre en éndiga por deterioro del valor, siempre y cuandstaevidencia objetiva
del deterioro como resultado de uno o méas eventesigyan ocurrido después del reconocimiento Irdeibactivo, y ese
evento (0 eventos) causante(s) de la pérdida tenga(impacto sobre los flujos de efectivo futuesimados del activo
financiero o del grupo de activos financieros, gueda ser estimado con fiabilidad.

Los criterios que la Sociedad utiliza para deteamgi existe evidencia objetiva de una pérdidadeberioro incluyen:

- dificultades financieras significativas del deudor;
- incumplimiento de las clausulas contractuales @d@so retrasos en el pago de intereses o capital;
- y probabilidad de que el deudor entre en situac@htursal u otra situacién de reorganizacion fireac

El importe de la pérdida por deterioro se mide cdendiferencia entre el importe en libros del aztyvel valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados (sin tezreccuenta las pérdidas de crédito futuras endasq se haya incurrido)
descontados a la tasa de interés efectiva origalalctivo financiero. El importe en libros deliaatse reduce y el importe
de la pérdida por deterioro se reconoce en el @stadesultados integrales. Si el activo financtEnoe una tasa de interés
variable, la tasa de descuento para calcular Bigepor deterioro es la tasa de interés efecttiaahde acuerdo con el
contrato. Como medida préactica, la Sociedad puatirilar el deterioro del valor en base al valoorable del activo
financiero utilizando un precio observable de mgoca

Si en ejercicios posteriores el importe de la mirdior deterioro disminuye y la disminucidon puede abjetivamente
relacionada con un evento posterior al reconocitnidel deterioro (tal como una mejora en la caifién crediticia del
deudor), la reversion de la pérdida por deteriegistrada previamente es reconocida en el estatgsdiados integrales.

4.6.3. Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensarvglet neto se informa en el estado de situacitemitiera cuando existe
un derecho exigible legalmente de compensar lageslreconocidos y existe una intencién de pagéorema neta, o de
realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneata.

4.7 Anticipo a proveedores

La Sociedad ha adoptado como politica contablerexdos anticipos a proveedores en otros créddntentes, hasta tanto
los bienes sean recibidos. Los anticipos a provesdjpue hayan sido realizados en moneda extrasgareegistrados bajo
el modelo del costo, no estando sujetos a revalnacreconocimiento de los efectos del tipo de ¢amb

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad tienenalehosen anticipos a proveedores de $16.143.020.
4.8 Inventarios

Los materiales y repuestos son valuados al morgaegulte ser menor entre el costo de adquisieiéxpresados a valores
constantes y el valor neto de realizacion.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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por Comision Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)
4.8 Inventarios (Cont.)

Dado que los materiales y repuestos de la Sociedabn bienes destinados a la venta, se consides@isacion a partir
del precio de compra, los aranceles de importa@drcaso de corresponder), y otros impuestos (gsean recuperables
posteriormente por autoridades fiscales), los prariss, el almacenamiento y otros costos directtenanibuibles a la
adquisicién de esos activos.

El costo reexpresado a valores constantes se deteanpartir del método del costo promedio ponderadxpresado.

La Sociedad clasificd a los materiales y repuestiosorrientes y no corrientes dependiendo delrdefitial de los mismos
y del plazo en que se espera que sean utilizadamlerlo ser utilizados para mantenimiento o mejsmse bienes
existentes. La porcién no corriente de los matsiglrepuestos se expone en el rubro “Propiedptiega y equipo”.

La valuacion de los inventarios en su conjuntoupesa su valor recuperable al cierre de cada ejerci

4.9 Créditos por ventas y otros créditos

Los créditos por ventas son importes debidos pentels por las ventas de energia, efectuadas [Bmciadad en el curso
normal del negocio. Si se espera que el cobroglertilitos sea en un afio 0 en un ejercicio de tiergnor, los mismos
son clasificados como activo corriente. En casdradn, son clasificados como activo no corriente.

Los créditos por ventas y otros créditos son recioios a su valor razonable y posteriormente medidmssto amortizado,
usando el método de la tasa de interés efectigaagdo fuere significativo, ajustado al valor terapde la moneda.

La Sociedad registra previsiones por incobrabilidaando existe una evidencia objetiva de que l#&8ad no sera capaz
de cobrar todos los montos adeudados en su favaxwedo a los términos originales de los crédéndase a un analisis
del comportamiento histérico de las cuentas a cdbrgue permite estimar la recuperabilidad dealdera de créditos.

La Sociedad aplic6é NIIF 9 modificada de forma rettiva a partir del 1 de enero de 2018, con loarses practicos
permitidos, sin reexpresar los periodos comparativo

La Sociedad ha revisado los activos financierosagtigalmente mide y clasifica a valor razonablegambios en resultados
0 a costo amortizado y ha concluido que cumplerctasliciones para mantener su clasificacién, ersexrencia, la
adopcion inicial no afectd la clasificacion y mediicde los activos financieros de la Sociedad.

Por otro lado, en relaciéon al nuevo modelo de dolidad de cobertura, la Sociedad no ha optadodesignar ninguna
relacion de cobertura a la fecha de adopcién inigaNIIF 9 modificada y, en consecuencia, no geéméngun impacto en
los resultados de las operaciones en o la situdicianciera de la Sociedad.

Por ultimo, en relacion al cambio en la metodolatgiaalculo de deterioro de valor de los activoatrftieros basado en las
pérdidas crediticias esperadas, la Sociedad aglliedfoque simplificado de NIIF 9 para los crédipos ventas y para otros
créditos con caracteristicas de riesgo similara Paedir las pérdidas crediticias esperadas, laditosdse agrupan por
segmento, y en funcion de las caracteristicasedgaide crédito compartidas y los dias de morati gal vencimiento.

La pérdida esperada al 1 de enero de 2019 se dieéeem base a los siguientes coeficientes calcaladoa los dias de
mora a partir del vencimiento:

RATIO PCE |Novencido| 30 dias 60 dias 90 dias 120 digs 1d@s | 180 dias| +180 diap
CAMMESA - . - - L - - X
Interco - - - - - - -
Otros deudores - - - - - - - -

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)
4.9 Créditos por ventas y otros créditos (Cont.)

Por la aplicacién del modelo de pérdidas esperadasrespecto a los créditos por ventas no se haradm ajuste de
provisiéon por deterioro al 1 de enero de 2018 empecto a la provision del 31 de diciembre de 28%8nismo, durante
el ejercicio al 31 de diciembre de 2019, no sedreetpdo provision por deterioro.

Los créditos por venta se dan de baja cuando rabeeskpectativa razonable de recupero. La Sociedéende que los
siguientes son indicios de incumplimiento: i) carsou quiebra o inicio de gestion judicial; ii) edtade insolvencia que
implique un alto grado de imposibilidad de cobrid)ysaldos morosos mayores a 180 dias habilegriteler vencimiento
de la factura.

Adicionalmente y ante situaciones coyunturalesdg@xcepcion la Gerencia de la Sociedad podraingdies montos de
constitucion de prevision procediendo en todosés®s a soportar y fundamentar los criterios atilis.

4.10 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye fedcéivo en caja, los depésitos a la vista en edédabancarias y otras
inversiones a corto plazo de gran liquidez con emcimiento original de tres meses 0 menos estamdtas a un riesgo
poco significativo de cambio de valor. En caso xistie, los adelantos en cuenta corriente se expaleatro del efectivo

y equivalentes de efectivo, a los efectos del estadflujo de efectivo, por ser parte integrantéadgestion de efectivo de
la Sociedad.

4.11 Deudas comerciales y otras deudas

Las deudas comerciales son obligaciones de paduigrogs o servicios que se han adquirido a losegaares en el curso
ordinario de los negocios. Las deudas comercialetasifican como pasivo corriente si los pagaseiievencimiento a un
afio 0 en un ejercicio de tiempo menor. En casaaoat son clasificados como pasivo no corriente.

Las deudas comerciales y otras deudas se recoimiciaimente a valor razonable y con posterioridadniden a costo
amortizado utilizando el método de la tasa de éstefectiva.

4.12 Préstamos

Los préstamos se reconocen inicialmente a valanade, menos los costos directos de transaccidmridos. Con
posterioridad, se miden a costo amortizado y cuigdaliferencia entre los fondos obtenidos (netolwseostos directos de
transaccion) y el importe a pagar al vencimientoesenoce en resultados durante el plazo de Istgonés utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. La Sociadaliza sus renegociaciones de préstamos a efiztieterminar si dado
los cambios cuantitativos y cualitativos de susdo@ones, las mismas deben tratarse como una madifin 0 una
cancelacion.

4.13 Costos por préstamos

Los costos por préstamos directamente atribuiblesaalquisicion, construccion o produccién de aciaptos, que son
aquellos que requieren de un ejercicio sustanotekade estar listos para el uso al que estamddses o para la venta, son
capitalizados como parte del costo de dichos axtivasta que los mismos estén aptos para su usda ve

Los demas costos por préstamos son reconocidos gastas en el ejercicio en que se incurren.
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4.14 Impuesto a las ganancias y a la ganancia miranpresunta

a) Impuesto a las ganancias corriente y diferido

El cargo por impuesto a las ganancias del ejercoimprende el impuesto diferido. El impuesto adasancias es
reconocido en resultados.

El impuesto diferido es reconocido, de acuerdoetonétodo del pasivo, sobre las diferencias temijasrgue surgen entre
la base fiscal de los activos y pasivos y sus itegoen libros en el estado de situacion financi®ia.embargo, no se
reconoce pasivo por impuesto diferido si dichardifieia surge por el reconocimiento inicial de uaed de negocio, o por
el reconocimiento inicial de un activo o pasivauga transaccion que no es una combinacion de reggean el momento
en que fue realizada no afectd a la ganancia clentah la fiscal.

Los activos por impuesto diferido se reconocen sola medida en que sea probable que la Sociéslaahgia de ganancias
fiscales futuras contra las que se puedan complassdiferencias temporarias.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se cemgan si la Sociedad tiene el derecho reconocginente de
compensar los importes reconocidos y si los activyaesivos por impuesto diferido se derivan deliiegto a las ganancias.
correspondiente a la misma autoridad fiscal, quaer sobre la misma entidad fiscal o sobre difescantidades fiscales
que pretenden liquidar los activos y pasivos intpass por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente yrdifeno han sido descontados, expresandose a@unaxhinal.

b) Impuesto a la ganancia minima presunta

La Sociedad determina el impuesto a la gananciamaipresunta aplicando la tasa vigente del 1% shisrectivos

computables al cierre del ejercicio. Este impuestcomplementario del impuesto a las ganancialigacion fiscal de
la Sociedad en cada ejercicio coincide con el mdgambos impuestos. Sin embargo, si el impudstganancia minima
presunta excede en un ejercicio fiscal al impuasts ganancias, dicho exceso podra computarse pagma cuenta del
impuesto a las ganancias que pudiere producirseaquiera de los diez ejercicios siguientes.

La Sociedad ha reconocido el impuesto a la gananiciana presunta devengado en el ejercicio y pagadsjercicios
anteriores como un crédito, considerando que ehmisera compensado con utilidades impositivasdstur

Los activos y pasivos por impuesto a la gananammai presunta no han sido descontados, expreséadaselor nominal.
4.15 Saldos con partes relacionadas

Los créditos y deudas con partes relacionadasitlarvaluadas de acuerdo con las condiciones paxtttee las partes
involucradas.

4.16 Arrendamientos

Conforme a lo mencionado en Nota 4.1 de los presesttados financieros, la Sociedad adopt6 la Nl&rrendamientos
para lo cual aplicé las siguientes opciones prayvish dicha norma:

- Para los arrendamientos que se clasificaban coinartieros” por aplicacion de la NIC 17 y CINIIF ge
computaron los valores de libros de los “activosgerecho de uso” y “pasivos por arrendamientosVipss a la
aplicacion inicial de NIIF 16, conforme lo previsgta el punto 11 del Apéndice C de la horma. Dicladsres se
exponen en el rubro “Propiedad, planta y equipehyPréstamos”.

- Los cargos financieros generados por los pasivoaipendamientos se exponen en “Intereses porapnést de

la Nota 26.
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4.16 Arrendamientos (Cont.)

- Elresto de los compromisos de arrendamiento ffieadios, corresponden a contratos que finalizatroele los
12 meses desde la adopcién y que contindan siecdaacidos por la Sociedad en forma lineal.

En consecuencia, la Sociedad no realizé ningun imamka contabilizacién de los activos registrados arrendamientos
operativos y financieros como consecuencia deda@dn de la NIIF 16.

4.17 Instrumentos financieros derivados

Los derivados se reconocen inicialmente al valaomable en la fecha en que se firma el contratdetados. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, se vueleemedir a su valor razonable.

El método para reconocer la pérdida o ganancidtaese depende de si el derivado se ha designado oo instrumento

de cobertura y, si es asi, de la naturaleza dartelp que esta cubriendo. La Sociedad ha celelm@antoatos de derivados
financieros en moneda extranjera, con el objetvmlotener una cobertura a los préximos vencimiet¢olss cuotas de
capital e interés de sus préstamos en délaresoestaénse. Sin embargo, la Sociedad no ha aplicadtabilidad de

cobertura, y por lo tanto, los cambios en su vaéreconocen en resultados dentro del concepto Kidanen el valor

razonable de instrumentos financieros”, en la lthe®tros resultados financieros.

Los valores razonables de los instrumentos finaosiderivados que son negociados en mercados astvoregistrados
en funcién de los precios de mercado. Los valoagemables de los instrumentos financieros derivap®s no son
negociados en mercados activos son determinadada$écnicas de valuacién. La Sociedad utilizaugtig critico para
seleccionar los métodos més apropiados y determiearisas que se basan principalmente en las ¢ond&cde mercado
existentes al cierre de cada ejercicio.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciemblee 2018, la Sociedad ha concertado contratos ROdEBompras a
término de délares estadounidenses contra pesaés el Banco SBS y el Banco Facimex, por urrvaiminal de USD
2 millones y USD 1,4 millones, respectivamentejpd de cambio promedio de 22,12 pesos por doRt, 81 pesos por
délar, con vencimiento julio 2018.

Ademas, durante el ejercicio finalizado el 31 deBetnbre de 2018, la Sociedad ha concertado costNild- de compras
atérmino de délares estadounidenses contra pé&saga del Banco Supervielle, por un valor nomiteaUSD 3,4 millones,
al tipo de cambio promedio de 23,64 pesos por détar vencimiento enero 2019.

Al 31 de diciembre de 2019, el impacto econémicestas operaciones arrojé una pérdida neta de(L255, la cual se
expone en la linea Otros resultados financierogsigdo de resultado integral.

4.18 Plan de beneficios definidos

La Sociedad brinda planes de beneficios definidabitualmente, los planes de beneficios definidtaldecen el importe
de la prestacién que recibira un empleado en elentorde su jubilacién, normalmente en funcién de @mas factores
como la edad, afios de servicio y remuneracion.

El pasivo reconocido en el estado de situaciomfiiema respecto de los planes de beneficios defréd el valor actual de
la obligacién por planes de beneficios definidda gecha del cierre del ejercicio. La obligacionm ptanes de beneficios
definidos se calcula anualmente por actuarios iexdéjentes de acuerdo con el método de la unidadédio proyectada.

El valor actual de la obligacién por planes de fieins definidos se determina descontando los $luje salida de efectivo
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4.18 Plan de beneficios definidos (Cont.)

futuros estimados utilizando supuestos actuariagsecto de las variables demogréficas y finarsiguz influyen en la
determinacion del monto de tales beneficios.

Las pérdidas y ganancias actuariales que surgejudtes por la experiencia y cambios en los supsiesttuariales se
reconocen en Otro resultado integral en el ejerairi el que surgen. Los costos por servicios pasadaeconocen
inmediatamente en el estado de resultados.

4.19 Cuentas del Patrimonio

La contabilizacién de los movimientos del mencianagbro se ha efectuado de acuerdo con las regagctecisiones de
asambleas, normas legales o reglamentarias.

a) Capital social

El capital social representa el capital emitidocugl esta formado por los aportes comprometidosfdctuados por los
accionistas, representados por acciones, compratalias acciones en circulacién a su valor nomiBsias acciones
ordinarias son clasificadas dentro del patrimonio.

b) Reserva legal

De acuerdo con las disposiciones de la Ley N° IBdsbSociedades Comerciales, el 5% de la utiliddd que surja del
estado de resultados integrales del ejercicio,ajastes a ejercicios anteriores, las transferembgastros resultados
integrales a resultados no asignados y las pérdmlanuladas de ejercicios anteriores, debera destira la reserva legal,
hasta que la misma alcance el 20% del capitallsocia

¢) Reserva facultativa

Corresponde a la asignacion hecha por la Asamkléacionistas de la Sociedad, por la cual se deatirmonto especifico
para cubrir necesidades de fondos que requierapréy®ctos y las situaciones que pudieran acaeceelacion con la
politica de la Sociedad.

d) Reserva Especial RG 777/18

Siguiendo el mecanismo previsto en la RG 777/2@1R €NV, en el ejercicio de transicion en el @apresenta el ajuste
por inflacion, la Sociedad ha constituido una nesesspecial por un monto equivalente al saldog@aluacion determinado
por su valor nominal transferido contablementesarésultados no asignados. La mencionada resepegiakse podra

desafectar siguiendo el mecanismo previsto en dasias contables aplicables. La constitucion deetenva serd ad

referéndum de la pr6xima asamblea anual ordinariacdionistas

e) Resultados no asignados

Los resultados no asignados comprenden las gasaocgérdidas acumuladas sin asignacion especifiea,siendo
positivas pueden ser distribuibles mediante lagilietide la asamblea de accionistas, en tanto é@p ssjetas a restricciones
legales. Estos resultados comprenden el resultadejaticicios anteriores que no fueron distribuigdes ajustes de
ejercicios anteriores por aplicaciéon de las noromadables.
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4.19 Cuentas del Patrimonio (Cont.)

f) Resultados no asignados (Cont.)

En caso de que existan resultados no asignadosvuegaser absorbidos al cierre del ejerciciorsiterar por la Asamblea

de Accionistas, debera respetarse el siguientsmatdafectacion de saldos:

() Ganancias reservadas
- Reservas voluntarias
- Reservas estatutarias
- Reserva legal

(i) Contribuciones de capital
(iii) Primas de emision
(iv) Otros instrumentos de patrimonio (cuando fuerel lggacietariamente factible)
(v) Ajuste de capital
g) Distribucién de dividendos
La distribucion de dividendos a los accionistasadBociedad es reconocida como un pasivo en lad@sfinancieros en
el ejercicio en el cual los dividendos son aprolsguiar la asamblea de accionistas.
NOTA 5: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

5.1 Factores de riesgos financieros

La gestion del riesgo financiero se enmarca desidrdas politicas globales de la Sociedad las cusdesentran en la
incertidumbre de los mercados financieros y tralarminimizar los efectos potenciales adversos ssbreentabilidad
financiera. Los riesgos financieros son los riesdgrévados de los instrumentos financieros a l@desula Sociedad esta
expuesta durante o al cierre de cada ejercicio.riszgos financieros comprenden el riesgo de mer¢adiuyendo el
riesgo de tipo de cambio, de precio y de tasatéeds), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La gestidn del riesgo financiero esta controladalp®ireccion de Finanzas de la Sociedad, la meaitifica, evalla y
cubre los riesgos financieros. Las politicas yesists de gestion del riesgo financiero son revisesi@igarmente para
reflejar los cambios en las condiciones de mergagiv las actividades de la Sociedad.

Esta seccidn incluye una descripcion de los pralegpriesgos financieros e incertidumbres que podener un efecto
material adverso en la estrategia, desempefiotadsslde las operaciones y condicién financierda &ociedad.

a) Riesgos de mercado

Riesgo de tipo de cambio

Las ventas de la sociedad estan denominadas eresi@stadounidenses, debido a que las mismas slimadas bajo
Resolucidn 220/07 se hace en pesos al tipo de caB®RA Comunicacion A 3500 (Mayorista) correspontieal dia.
habil previo a la fecha de vencimiento. La deudarftiera para el capital de trabajo y una porcétadieuda destinada a
la inversion en el proyecto de cierre de ciclo esominada en pesos mientras la deuda bajo ehprégel exterior y
una porcién de los gastos operativos estan dendsnen, y/o se calcula por referencia a délares.

Al 31 de diciembre de 2019 la principal deuda emeda extranjera corresponde al capital del borerriational
mencionado en Nota 17 b), que asciende a U$S 7.0Q00
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5.1Factores de riesgos financieros (Cont.)

a) Riesgos de mercad@ont.)

Riesgo de tipo de cambio (Cont.)

La siguiente tabla presenta la exposicion de laefiad al riesgo de tipo de cambio por los activgssivos financieros
denominados en una moneda distinta a la moned@haide la Sociedad:

Cambio Importe Importe
Rubros Clase y montq de Vigente al contabilizado contahilizado
moneda extranjera | i e (1) 31.12.19 31.12.18
$
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivos y equivalentes en efectivo
Bancos usD 8.056.800 59,600  480.910.403 1.009.24
Créditos por ventas
Deudores por ventas - Res. 220/07 - R¢$719 USD 26.008.21B 59,690 1.552.430.55( 291.775.8B4
Total del activo corriente 2.033.340.959 292.785.118
Total del activo 2.033.340.957 292.785.1{18
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales
Partes relacionadas UsD 19.604|721 59,79( 1.172.166.2445 .288.274]
Proveedores comunes uUsD 299881  59,89( 17.959.8p4 9.535.157
Deudas financieras
Otras deudas bancarias UsD 15.612.331  59,89( 935.022.5p0  386.956.374
Obligaciones negociables usD 9.6811)3 59,890 578.019.433 7.885.66(
Bono Internacional USD 2.686.276 59,89( 160.881.093 1.088.066
Total de pasivo corriente 2.864.049.164 1.729.741.5B4
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas financieras
Otras deudas bancarias UsD 2.150.649 59,89 128.802.300  145.514.264
Obligaciones negociables UsD 8.785|0 59,890 523.144.474 579.426.36]
Bono Internacional uUsD 69.671.109 59,890 4.172.602.709 4.084.314
Total del pasivo no corriente 4.824.549.771 4.742.305.2f11
Total del pasivo 7.688.598.934 6.472.046.7f5

(1) Tipo de cambio vigente al cierre del ejerc&égin Banco Nacién. En el caso de los saldos avespr@lacionadas se utiliza
un tipo de cambio promedio.

La Sociedad estima que, con todas las variabletemidias constantes, una devaluacion del 1% del ddlaricano respecto
del peso argentino generaria el siguiente aumenta pérdida del ejercicio:

Pesos argentinos

Moneda 31.12.19 31.12.18
Dolares estadounidenses (56.552.580) (61.792.617)
Variacion del resultado del ejercicio (56.552.580)(61.792.617)
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5.1 Factores de riesgos financieros (Cont.)

a) Riesgos de mercad@ont.)

Riesgo de precio

El precio de la remuneracion de la Sociedad potagamajo Resolucién 220/07 se encuentra expresarastipulado en el
contrato vigente firmado con CAMMESA, el cual tiameplazo de 10 afios, nominado en délares.

Si la Resolucién 220/07 se derogara o se modifisastéancialmente de modo que la Sociedad se Mitigada a vender
su generacion de electricidad en el Mercado Spstrdsultados de CTR podrian depender del preciledtricidad de

dicho Mercado Spot. Asimismo, los resultados dedeiedad también podran verse afectados adversaee®ri caso que
el Gobierno Nacional o CAMMESA limitardn el precocobrar en el marco de la Resolucién 220/07. Rec las

situaciones antes descriptas, podria resultar padto adverso a los negocios, la condicién finaagrdos resultados de
las operaciones de la Compaiiia.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés para la Sociedad sierge endeudamiento a tasa variable. El endeudtoragasa variable
expone a la Sociedad al riesgo de tasa de inteb¥e sus flujos de efectivo. Al 31 de diciembre2@d9, el principal
préstamo vigente se encontraba emitido a una &ls&P5% fija en dblares, y la mayor parte deforestasas de 15% y
8% fijas en doblares y variables de Badlar mas urgemaaplicable.

La Sociedad analiza su exposicion al riesgo dedasaterés de manera dinamica. Se simulan vatie®nes hipotéticas
tomando en cuenta las posiciones respecto de mefaraientos, renovacion de las posiciones existefiteanciamiento
alternativo y cobertura. Sobre la base de est@nasos, la Sociedad calcula el impacto sobrenaigeia o pérdida de una
variacion definida en las tasas de interés. Estadaciones sélo se realizan en el caso de obbgasi que representen las
principales posiciones que generan intereses.

La siguiente tabla presenta la apertura de loggmés de la Sociedad por tasa de interés:

31.12.19 31.12.18
Tasa fija 6.498.472.79¢ 6.719.808.36!
Tasa variable 569.760.94¢ 966.683.51¢

7.068.233.74+ 7.686.491.880

Sobre la base de las simulaciones efectuadaspdan tas otras variables mantenidas constantesjraento del 1% en las tasas
de interés variables generaria la siguiente (disoidm) / incremento del resultado del ejercicio:

31.12.19 31.12.18
Tasa variable 5.697.609 9.666.83¢
Disminucion de la ganancia del ejercicic 5.697.609 9.666.835
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5.1Factores de riesgos financieros (Cont.)
b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivederde efectivo, depdsitos en bancos e institusifinancieras, asi como
de la exposicion al crédito con CAMMESA, que ingdug los saldos pendientes de las cuentas por cgbaatas
transacciones comprometidas.

Los generadores de energia eléctrica, tanto aguetha ventas al mercado Spot como aquellos corratostbajo
Resolucion 220/07, perciben a través de CAMMESAplagos correspondientes a la puesta a disposieide gbtencia y
energia suministrada al sistema.

Durante el dltimo trimestre 2019, CAMMESA cancal§ sbligaciones a plazo vencido, reconociendoests y diferencia
de cambio en funcién a lo pactado en los respextivotratos.

¢) Riesgo de liquidez

La Gerencia de la Sociedad supervisa las proyeesiantualizadas sobre los requisitos de liquidela d&ociedad para
asegurar que a todo momento haya suficiente efeptiva cubrir las necesidades operacionales mantimiun nivel

adecuado de lineas de crédito disponibles. Damsti®, se busca que la Sociedad cumpla con los conigws asumidos
bajo su endeudamiento financiero sobre cualquiealtie crédito. Dichas proyecciones toman en cersithn los planes
de financiamiento de deuda de la Sociedad, el dorigsito de requisitos regulatorios externos y dgiegimientos legales.

Los excedentes de efectivo temporario son adméiesr con un criterio de prudencia hasta el momemtpe son aplicados
al pago de los servicios de deuda e inversién gmployectos de ampliacion actualmente en ejecutidrcompafiia ha
trabajado en la estructura de financiamiento deianedy largo plazo, contando adicionalmente coedénde crédito y
préstamos disponibles que le permiten garantizamraplimiento de sus compromisos.

En la tabla que se muestra a continuacion se iaalayanalisis de los pasivos financieros de laggiaci agrupados segun
fechas de vencimiento considerando el periodonestiesde la fecha del estado de situacién finencierrespondiente

hasta su fecha de vencimiento contractual. Lasdzad#s que se muestran en la tabla son los flgj@$etttivo contractuales
sin descontar.

Menos de 3  Entre 3 mesesy Entre 1 afioy 2

Al 31 de diciembre de 2019 o o Mas de 2 afios Total
meses 1 afo afnos
Deudas comerciales y otras g/, 151534 380.682.197 ; - 1.223.173.731
deudas
Préstamos 1.401.335.940 2.092.119.163 3.052.355.512 7.521.617.934 14.067.428.549
Total 2.243.827.474 2.472.801.360 3.052.355.512 7.521.617.934 15.290.602.280
M de3 Entre3 Entre 1 afioy 2
Al 31 de diciembre de 2018 enos re rpeses y re - anoy Mas de 2 afios Total
meses 1 afo afnos
Deudas comerciales y otras ) ca8 963 229,691,065 ; - 370.380.028
deudas
Préstamos 1.868.458.729 1.323.184.950 1.664.422.866 6.217.455.451 11.073.521.996
Total 2.009.147.692 1.552.876.015 1.664.422.866 6.217.455.451 11.443.902.024
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5.2Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Sociedad al administrar el tehgon garantizar la correcta operacion de laefiacl, propiciar su
crecimiento, cumplir con los compromisos financgeesumidos y generar retornos a sus accionistateniando una
estructura de capital 6ptima.

Consistente con la industria, la Sociedad monitsvegapital sobre la base del ratio de “Deuda dmfzta sobre EBITDA
Ajustado”. Este ratio se calcula dividiendo losgpaénos netos por el EBITDA. Los préstamos netoesponden al total
de préstamos (incluyendo los préstamos corriermescprrientes) menos el efectivo y equivalentesfdetivo. EI EBITDA
ajustado representa las ganancias operativas ngastss operativos (incluyendo gastos de venta,dd@nstracion,
siempre que se encuentren incluidos en los gap&rativos) mas las amortizaciones, depreciaciomeslguier otro gasto
que no sea realizado en efectivo (siempre que@eeatren incluidos en los gastos operativos).

La Sociedad comenzdé con sus operaciones comereidless de junio de 2012. Al 31 de diciembre d&éRQ @l ratio de
deuda sobre EBITDA asciende a 2,86 versus el G8nao al cierre del ejercicio anterior.

La disminucion registrada en la relacién Deuda/BEBATal 31 de diciembre de 2019 con respecto al 3dicdembre de
2018, se debe al cierre de ciclo de la Centralgasta 2018, que implicé expandir en 60 MW la cagedimediante la
instalacion de una turbina de vapor y una caldengduperacién entre otros equipamientos.

Las ratios de Deuda Consolidada sobre EBITDA Apstaieron los siguientes:

31.12.19 31.12.18
Total préstamos 7.068.233.744 7.686.491.880
Menos: efectivo y equivalentes de efectivo (6354821. (327.013.981)
Deuda neta 6.432.391.321  7.359.477.899
EBITDA (*) 2.250.348.504  1.065.233.000
Deuda neta/ EBITDA 2,86 6,91

(*) Cifra no cubierta por el informe de auditoria.
NOTA 6: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estados financieros reqgigeda Gerencia de la Sociedad realice estimacipaealuaciones acerca
del futuro, aplique juicios criticos y establezecamisas que afecten a la aplicaciéon de las pditoatables y los montos
de activos y pasivos, e ingresos y egresos infoosad

Estas estimaciones y juicios son evaluados contienge y estan basados en experiencias pasadas faattores que son
razonables bajo las circunstancias existentestdspstados reales futuros pueden diferir de lasastones y evaluaciones
realizadas a la fecha de preparacién de los pessentados financieros. Las estimaciones que tiamneasgo significativo
de causar ajustes al importe de los activos y paglurante el siguiente ejercicio se detallan dirmeacion:

a) Deterioro del valor de los activos

Los activos de larga duracion son revisados parided al nivel mas bajo para el que haya flujosféetivo identificables
por separado (unidades generadoras de efectivoE).UG

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.ABA.T°1F°17 Armando Loso6n (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 6: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS ( Cont.)

a) Deterioro del valor de los activos (Cont.)

Las plantas de produccion de energia eléctricaadgotiedad constituyen una unidad generadora dtivefeya que
representa el nivel mas bajo de desagregaciontdesque genera flujos de efectivo independiente.

Los activos sujetos a depreciacion se revisan ewridro cuando eventos o circunstancias indicanejwalor en libros
puede no ser recuperable.

Al evaluar si existe algun indicio de que una udidgneradora de efectivo podria verse afectadanakzan fuentes
externas e internas de informacién. Se considegahds y circunstancias especificas, que por lorgeimeluyen la tasa
de descuento utilizada en las proyecciones desfllgdfondos de cada una de las UGE y la condi@bmedjocio en términos
de factores de mercado y econdémicos, tales concostd de las materias primas, el marco regulatbeida industria
energética, las inversiones en capital proyectad@a®volucion de la demanda energética.

Una pérdida por deterioro es reconocida cuandoalker vcontable del activo excede a su valor recugeré&El valor
recuperable es el mayor entre el valor en usodizloay el valor razonable menos los costos dearBtialquier pérdida
por deterioro se distribuira (para reducir el imip@n libros de los activos de la UGE) en el sigieéi@rden:

- en primer lugar, para reducir el importe en libdesvalor llave asignado a la unidad generadorefeigtivo, y

- luego, a los demas activos de la unidad (o grupenittades), prorrateados en funcién del importébeas de cada
activo en la unidad (grupo de unidades), teniemdouenta no reducir el importe en libros del acpweo debajo del
mayor entre su valor razonable menos los costegmla, su valor en uso o cero.

- el importe de la pérdida por deterioro del valoe qo pueda ser distribuida al activo en cuestiénrepartira
proporcionalmente entre los demas activos que coepla UGE.

Al momento de la estimacion de los flujos de efecfuturos, se requiere juicio por parte de la Gei@ Los flujos de
efectivo reales y los valores pueden variar sigaifvamente de los flujos de efectivo futuros pE®s y los valores
relacionados obtenidos mediante técnicas de detscuen

b) Impuesto a las ganancias corriente y diferido / Impesto a la ganancia minima presunta

La Sociedad registra los impuestos a las ganaanigéeando el método del impuesto diferido. En omunesecia, los activos
y pasivos por impuesto diferido se reconocen ségginonsecuencias impositivas futuras atribuiblies aliferencias entre
los valores de libros de los activos y pasivosteries y sus respectivas bases imponibles. Loagtipasivos por impuesto
diferido se vallian usando las alicuotas impositaagionadas que tedricamente se deberan apliraredongreso imponible
en los ejercicios en los que se espera cancelzaslitiferencias temporarias. Se requiere un gragortante de juicio para
determinar la provision para el impuesto a las geiaa dado que la Gerencia tiene que evaluar pesibente las posiciones
tomadas en las declaraciones impositivas respedituaciones en las que la regulacién fiscal aplecasté sujeta a
interpretacion y, en caso necesario, establecergmwaes en funcién del importe que estima se debagar a las autoridades
fiscales. Cuando el resultado fiscal final de eatstos sea diferente de los importes que seaeiepan inicialmente, tales
diferencias tendran efecto sobre el impuesto gdasncias y los impuestos diferidos en el ejer@ciaue se realice tal
determinacion.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.ABA.T°1F°17 Armando Loso6n (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 6: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS ( Cont.)

b) Impuesto a las ganancias corriente y diferido / Impesto a la ganancia minima presunta (Cont.)

Existen muchas transacciones y célculos para lalesua Ultima determinacion de impuestos es itida Sociedad
reconoce pasivos impositivos de manera anticipasadns en estimaciones acerca de si se deberanipggeestos
adicionales en el futuro. Cuando el resultado fingbositivo de estas cuestiones difiera de los w®meconocidos
inicialmente, dichas diferencias tendran un impacttos activos y pasivos por impuesto a las gaaswcorriente y diferido
en el periodo en que dicha determinacion fue raddiz

El activo por impuesto diferido se revisa en cagtdhé de reporte y se reduce en funcién de la pilatsbde que la base
imponible suficiente esté disponible para perngjtie estos activos sean recuperados total o passi&mLos activos y
pasivos diferidos no son descontados. Al evaluggdiizacion de los activos por impuestos diferjde&erencia considera
gue es probable que alguno o todos los activogygmuesto diferido no se realicen.

La realizacién de activos por impuesto diferidoatefe de la generacién de ganancias imponiblesafutm los periodos
en los cuales estas diferencias temporarias sehtites. La Gerencia considera la reversion progoa de los pasivos
por impuesto diferido, las ganancias imponiblesirfag proyectadas y las estrategias de planificaonrositivas para
realizar esta evaluacion.

¢) Provisiones

Se ha constituido para cubrir eventuales situasi@oatingentes relacionadas con el giro de susciEgy otros riesgos
diversos que podrian originar obligaciones pai®deiedad. En la estimacion de sus montos y pradabtiile concrecion
se ha considerado la opinién de los asesores tedalla Sociedad.

A la fecha de emisién de los presentes estadosdiei@s, la Gerencia de la Sociedad entiende quexisten elementos
gue permitan determinar que otras contingenciaggruenaterializarse y generar un impacto negativtogmpresentes
estados financieros.

d) Provisiones por créditos incobrables

Se constituye en base a un andlisis del compontdmigistérico de las cuentas a cobrar lo que permdtimar la
recuperabilidad de la cartera de créditos.

Al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de820d se efectuaron previsiones por créditos iratubs.
e) Planes de beneficios definidos

La sociedad determina los pasivos relacionadosla®tonificaciones por antigliedad acumuladas ylesrplanes de
beneficios al personal contemplando todos los teedevengados por los beneficiarios de los plhast el cierre del
ejercicio, en base a un estudio actuarial efectpadan profesional independiente a esa fecha éfddo actuarial utilizado
por la Sociedad es el de Unidades de Beneficiogeletados.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
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NOTA 6: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS ( Cont.)

f) Valor razonable de Propiedades, planta y equipo

La Sociedad ha optado por valuar los terrenosjcemtif las instalaciones, y maquinarias a valoomable, utilizando
técnicas de flujos de fondos descontados y comesrdle mercado.

El valor razonable calculado mediante flujo de fusdescontados fue utilizado para valuar las mst@thes, y maquinarias.
Este flujo de fondos se elabor6 en base a estimesioon un enfoque en el que se ponderaron diésrestenarios de
acuerdo con su probabilidad de ocurrencia.

En relacién con las estimaciones efectuadas, seeha@o en cuenta las siguientes variables: (ijumion del tipo de cambio
(i) disponibilidad y despacho de los turbogrupsscadas a proyecciones de la demanda en funcibéoret@miento
vegetativo (iii), costo de operacion y mantenimieriv), cantidad empleados, (v) tasa de descugilipada, entre otros.
Cada uno de estos escenarios contempla diferamasstos respecto de las variables criticas ddiza

Los flujos de fondos descontados efectuados ak3diadembre de 2019 consideran dos escenariosr(jstsiy base) con
distintas probabilidades de ocurrencia. Los doeremtos que surgen a partir de los cuadros tarffavigentes y se
combinan con distintas alternativas de despachosteirbogrupos.

Los criterios considerados en cada uno de los agosrson:

1. Escenario denominado base: en este caso ladadc@mntempla: una disponibilidad promedio hisncun
despacho esperado en funcién a proyecciones demartila de energia con un crecimiento vegetativabaBilidad de
ocurrencia asignada 70%.

2. Escenario denominado pesimista: en este c&oci@dad contempla: una disponibilidad promedithitsa y un
menor despacho esperado de la demanda de enegdiabitdad de ocurrencia asignada 30%.

En todos los escenarios se utilizé una tasa deudetx en délares que contempla los escenarioofutie alrededor del
11,51%.

Los porcentajes de probabilidad de ocurrencia asigs se sustentan principalmente en la ocurrercdistintos hechos
pasados (experiencia).

Los resultados reales podrian diferir de las esfiomes, y, por lo tanto, los flujos de fondos pigeos podrian verse
afectados de manera significativa si alguno dédo®res mencionados cambia en el futuro cercano.

La Sociedad no esta en condiciones de asegural goenportamiento futuro de las variables menciasahteriormente
estard en linea con lo proyectado, pudiendo asirgese diferencias entre los flujos de fondos estos y los realmente
alcanzables.

La determinacién del valor razonable de la propegéanta y equipo se ve significativamente afezfaok la cotizacion
del délar. Esta situacion, las discusiones de tosgs0s de valoracién y los resultados son diszsitydaprobados por el
Directorio de las Sociedades al menos una vezfjmor a

No obstante, si el flujo de fondos descontadoidffer en un 10% de las estimaciones de la Diredei®@gciedad necesitaria:

- Incrementar el valor razonable de los terrenas,ihstalaciones, maquinarias y edificios en $84lomes, si fuese
favorable; o

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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NOTA 6: ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS
f) Valor razonable de Propiedades, planta y equ{@ont.)

- Disminuir el valor razonable de los terrenos, itestalaciones, maquinarias y edificios en $89lamds, si no fuese
favorable.

Al 31 de marzo de 2019, los valores razonablesrdgigdades, planta y equipo revaluados ascend#n563.908.193,
obteniendo asi un aumento en el valor de los mispaps$140.184.560, registrandose su efecto en o&wgitados
integrales.

Al 30 de junio de 2019, la Sociedad realizé un distisobre el valor recuperable de propiedades,tglgnequipo,
determinando que por las variaciones macroecongnecdre la cotizacion del délar y la inflacion s®dujo una
disminucidn del activo por $991.872.497, registda®dsu efecto en otros resultados integrales.

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad realizéandlisis de las variables que se consideran paral@ilo del valor
recuperable de propiedades, planta y equipo y aga@n un aumento del activo por $769.962.203stegidose su efecto
en otros resultados integrales. Quedando los aloazonables de propiedades, planta y equipo ety a
$8.909.710.112.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.ABA.T°1F°17 Armando Loso6n (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 7: PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Valores de origen

Neto resultante al cierre del

Depreciaciones S
ejercicio
; Al inicio del Aumentos Transferencias / Revallo técnico (Desvalorizacion) / Al cierre del Acymgladas . R,evalluo (Desvaloriza Act{muladas al
Tipo de bien S ) R al inicio del Del ejercicio técnico » cierre del Al 31.12.19 Al 31.12.18
ejercicio 2) Bajas 1) Recupero ejercicio L cion) / s
ejercicio (1) ejercicio
Recupero

Terrenos 31.913.470 - - - - 31.913.470 - - - - 31.913.470 31.913.470
Edificios 478.313.615 - 23.2881 (18.536.932) - 483.065.107 4.651.693 13.885.240 (18.538)9 - - 483.065.107 473.661.922
Instalaciones 1.089.994.223 826.805 4.015.065 110.647.756 - 1.205.483.849 25.784.850 72.691.542  (98.476.392) - - 1.205.48838 1.064.209.37:
Magquinarias 8.246.837.246 20.825.375 8.140.728  (1.085.663) - 7.18972886  332.919.259 462.786.521 (795.705.780) - - 1B9.247.686 7.913.917.98
Obras en curso-Ampliacién planta - 35.444.217 (35.444.217) - - - - - - - - -
Equipos de computacién y oficina 6.322.341 40.880 - - - 8.063.221 3.197.082 1.776.775 - - 4.973.857 3.08H36 3.125.259
Rodados 6.149.915 - - - - 6.149.915 4.0889 649.779 - - 4.735.728 1.414.187 2.063.966
Repuestos y materiales 61.352.414 - (3.2447 - - 58.109.620 - - - - - 58.109.620 61.352.414
Total al 31.12.2019 9.920.883.224 58.837.277 (3.242.794) (994.839) - 8.982.03@8  370.638.833 551.789.857 (912.719.105) - 9.709.585 8.972.323.283
Total al 31.12.2018 7.111.695.695 1.699.037.122 - 945.231.150 164.919.257 9.920.828.2 4.575.611 427.357.481 (172.017.221) 12B.962 370.638.833 - 9.550.244.39:

(1) Al 31 de diciembre de 2019, corresponde una distcidmudel revallo por $81.725.734, neto de la amaetdbn acumulada al momento del revaliio por $992105.
(2) Los costos financieros capitalizados durante etigje finalizado el 31 de diciembre de 2018 asé@oth a $617.654.158. La tasa de interés promeiiivada fue 43% para 2018.

Véase nuestro informe de fecha

10 de marzo de 20

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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por Comision Fiscalizadora

C.P.CE.CABA. T°1F°17

33

Armando Los6n (h)

Presidente



Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 8: ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS Y NO FINANCIE ROS

Las categorias de instrumentos financieros fueeterchinadas en base a la NIIF 9.

Activos/ A valor .
Pasivos razonable con Activos/
Al 31 de diciembre de 2019 . . . Pasivos no Total
financieros a cambios en . .
. financieros
costo amortizad resultado
Activos
Créditos por ventas y otros créditos 1.8820819 - 100. 766 1.982.269.847
Efectivo y equivalentes de efectivo 555.822 80.000.000 - 635.842.423
Activos no financieros - - 8.999.347.786 8.999.347.786
Total 2.437.851.484 80.000.000 9.099.608.572.617.460.056
Pasivos
Deudas comerciales y otras deudas 1.223.1173.73 - - 1.223.173.731
Préstamos (excluyendo arrendamientos financieros).037.316.301 - - 7.037.316.301
Arrendamientos financieros 30.917.443 - - 30.917.443
Pasivos no financieros - - 1.575.242.886 1.575.242.886
Total 8.291.407.475 - 575.242.886 9.866.650.361
Activos/ Activos/Pasivo .
Pasivos s financieros a Activos/
Al 31 de diciembre de 2018 . . Pasivos no Total
financieros a valor razonable ] .
. . financieros
costo amortizad con cambios e
Activos
Créditos por ventas y otros créditos 31AZRU - 296.294 611.131.375
Otros. activos financieros a valor razonable con ) 83.815.584 ) 83.81%58
cambios en resultados
Efectivo y equivalentes de efectivo 39.208 287.736.873 - 327.013.981
Activos no financieros - - 9.568.189.195 9.568.189.195
Total 354.194.392 371.552.457 9.864.403.286.590.150.135
Pasivos
Deudas comerciales y otras deudas 370Z880.0 - - 370.380.028
Préstamos (excluyendo arrendamientos financieros)’.647.467.958 - - 7.647.467.958
Arrendamientos financieros 39.023.922 - - 39.023.922
Pasivos no financieros - - 627.871.328 627.871.328
Total 8.056.871.908 - 627.871.328 8.684.743.236
Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio
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NOTA 8: ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS Y NO FINANCIE ROS (Cont.)

A continuacion, se presentan los ingresos, gag@sancias y pérdidas que surgen de cada una dmtlegorias de

instrumentos financieros:
Activos financieros

Activos | bl Pasivos Inst ¢
Al 31 de diciembre de 2019 financieros a a valor raz_ona € financieros a ns.rume.n oS Total
. con cambios en . no financieros
costo amortizado costo amortizado
resultado
Intereses ganados 170.534.791 - - - 170.534.791
Intereses perdidos - - (927.87%13 - (927.875.324)
Diferencia de cambio, neta 745.418.003 - (3.7985.623) - (2.961.537.620)
Otros resultados financieros - 43.15310 (50.339.693) 2.830.976.293 2.823.788.708
Total 915.952.794 43.152.108(4.685.170.640) 2.830.976.293 (895.089.445)
. Activos financieros .
Activos | bl Pasivos Inst ¢
Al 31 de diciembre de 2018 financieros a avapor razpna © financieros a ns.rume.n 0s Total
. con cambios en . no financieros
costo amortizado costo amortizado
resultado
Intereses ganados 14.864.328 - - - 14.864.328
Intereses perdidos - - (650.911.015) - (650.911.015)
Diferencia de cambio, neta 210.252.203 - (4.374.093.145) - (4.163.840.942)
Otros resultados financieros - 172.619.763 (30.120.689) 2.461.928.981 2.604.428.055
Total 225.116.531 172.619.763(5.055.124.849) 2.461.928.981 (2.195.459.574)

Determinacion del valor razonable

La Sociedad clasifica las mediciones a valor raalnde los instrumentos financieros utilizando jerarquia de valor
razonable, la cual refleja la relevancia de lasabées utilizadas para llevar a cabo dichas med@soLa jerarquia de valor

razonable tiene los siguientes niveles:

- Nivel 1: precios de cotizacion (no ajustadosjrercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos distintos a precios de cotizadmmuidos en el nivel 1 que sean observables paet®o o pasivo, ya sea

directamente (es decir, precios) o indirectamegdalécir, que se deriven de precios)

- Nivel 3: datos sobre el activo o el pasivo queesian basados en datos observables en el mes=mdedir, informacion

no observable).

Las siguientes tablas presentan los activos y pasimancieros que son medidos a valor razonal#4d ale diciembre de

2019y 2018y su asignacion a los distintos niveteta jerarquia de valor razonable:

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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NOTA 8: ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS Y NO FINANCIE ROS (Cont.)

Determinacion del valor razonable (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2019 Nivel 1 Nivel 3 Total
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo
Fondos comunes de inversion 80.000.000 - 80.000.000
Propiedades, planta y equipo - 8.909.710.112 8.909.710.112
Total 80.000.000 8.909.710.112 8.989.710.112
Al 31 de diciembre de 2018 Nivel 1 Nivel 3 Total
Activos

Otros activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados

Fondos comunes de inversién 83.815.584 - 83.815.584
Efectivo y equivalentes de efectivo

Fondos comunes de inversién 287.736.873 - 287.736.873
Propiedades, planta y equipo - 9.483.702.752 9.483.702.752

Total 371.552.457 9.483.702.752 9.855.255.209

El valor de los instrumentos financieros negociatosercados activos se basa en los precios daciéth de los mercados
a la fecha de los presentes estados financierosnémado se entiende como activo si los preciosotizacion estan

regularmente disponibles a través de una bolsanmatdiario financiero, institucion sectorial, u@ngsmo regulador, y esos
precios reflejan transacciones actuales y reguldgesiercado entre partes que actlan en condicamé@sdependencia
mutua. El precio de cotizacién de mercado usada lparactivos financieros mantenidos por la Sodestael precio de

oferta actual. Estos instrumentos se incluyen erivel 1.

El valor razonable de instrumentos financieros goiese negocian en mercados activos se determimaaisécnicas de
valuacién. Estas técnicas de valuacién maximizarselde informacion observable de mercado en lssscan que esté
disponible y confia lo menos posible en estimadaspecificas de la Sociedad. Si todas las vasiaggaificativas para
establecer el valor razonable de un instrumentantirero son observables, el instrumento se incauyel nivel 2. No
existen instrumentos financieros que deban indwrsel nivel 2. Si una o mas variables utilizguias establecer el valor
razonable no son observables en el mercado, eliinshto financiero se incluye en el nivel 3. Estegrumentos se
incluyen en el nivel 3. Este es el caso de la tm@bn de ciertas categorias de propiedad, plaatpipos.

Las técnicas de valuacion especificas utilizades gaterminar el valor razonable de propiedad talprequipos incluyen:

a) Con respecto a “Terrenos” y “Edificios”, se l@ustado mediante una metodologia a partir de@eefes que
contemplan los cambios en el poder adquisitiveadedneda para la conformacién de un valor razorsdtd& de
diciembre de 2019.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Los6n (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 8: ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS Y NO FINANCIE ROS (Cont.)

Determinacion del valor razonable (Cont.)

b) Para la determinacion de los valores razonat#e$nstalaciones” y “Maquinarias”, se ha calculadediante flujo de
fondos descontados (Ver Nota 6.f).

NOTA 9: OTROS CREDITOS

Nota 31.12.19 31.12.18
No Corriente
Crédito por impuesto a la Ganancia Minima Pre 27.935.521 42.973.88:
27.935.521 42.973.883

Corriente
Impuesto al Valor Agrega - 211.393.26°
Retenciones y saldo a favor impuesto a los IngrBsai®s - 2.084.371
Retenciones Seguridad So 6.761.85< -
Impuesto ley 25.41 27.982.17¢ 15.660.771
Créditos fiscales divers 68.488 725.223
Sut-total créditos fiscale 34.812.52( 229.863.63:
Saldo con sociedades relacion: 29 309.174.88: -
Préstamos Directore Accionista: 29 20.403.63( 23.141.45(
Seguros a devenc 20.995.32: 2.359.47¢
Anticipo a proveedor: 16.143.02( 18.261.38¢
Diverso: 374.402 2.755.712

401.903.77¢ 276.381.65¢

Los otros créditos a largo plazo son medidos acstiocamortizado, el cual no difiere significativarteede su valor
razonable.

NOTA 10: INVENTARIOS

31.12.19 31.12.18
Insumos y material 27.024.50: 17.944.80¢
27.024.50: 17.944.80¢

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Los6n (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 11: OTROS ACTIVOS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIO S EN RESULTADOS

31.12.19 31.12.18
Corriente
Instrumentos financieros deriva - 83.815.58¢

- 83.815.58¢

NOTA 12: CREDITOS POR VENTAS

31.12.19 31.12.18
Corriente
Deudores por vent 1.080.726.54! 183.699.09:
Energia vendida a factu 471.704.00¢ 108.076.74:

1.552.430.550 291.775.834

El importe en libros de los créditos por ventasieates se aproxima a su valor razonable debidowescimiento en el
corto plazo.

NOTA 13: EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31.12.19 31.12.18
Caja 70.000 116.85C
Bancos en moneda loc 74.862.02( 38.150.97¢
Bancos en moneda extranie 480.910.40¢ 1.009.28¢
Fondos comunes de inversi 80.000.00(¢ 287.736.87:

635.842.423 327.013.981

A los efectos del estado de flujos de efectivafettivo, equivalente de efectivo y los descubghancarios incluyen:

31.12.19 31.12.18
Efectivo y equivalentes de efecti 635.842.42: 327.013.98:
Efectivo y equivalentes de efectivo 635.842.42: 327.013.981

NOTA 14: ESTADO DE CAPITALES

El capital social suscripto e inscripto al 31 degefhbre de 2019 asciende a $ 73.070.470.

NOTA 15: DISTRIBUCION DE UTILIDADES

Dividendos

Se introduce un impuesto sobre los dividendos bdadies distribuidas, entre otros, por sociedadgerginas o
establecimientos permanentes a: personas humaresianes indivisas o beneficiarios del exterion tas siguientes
consideraciones: (i) los dividendos derivados daitdidades generadas durante los ejerciciosléis@ue se inicien a partir
del 1 de enero 2018 y hasta el 31 de diciembr@ae &staran sujetos a una retencion del 7%; psidlividendos originados
por las ganancias obtenidas por ejercicios inigaapartir del 1 de enero de 2021 en adelantedestaijetos a retencion
del 13%.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Los6n (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 15: DISTRIBUCION DE UTILIDADES (Cont.)

Los dividendos originados por beneficios obtenidasta el ejercicio anterior al iniciado a partit lele enero de 2018
seguiran sujetos, para todos los beneficiariosslenismos, a la retencién del 35% sobre el morgcegueda las ganancias
acumuladas distribuibles libres de impuestos (deréte transicion del impuesto de igualacion).

De acuerdo con las disposiciones de la Ley N° I8Géneral de Sociedades, el 5% de la utilidad gquetasurja del estado
de resultados integrales del ejercicio, los ajuategercicios anteriores, las transferencias desatsultados integrales a
resultados no asignados y las pérdidas acumuladegxticios anteriores, debera destinarse adavasegal, hasta que la
misma alcance el 20% del capital social.

NOTA 16: IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERI DO

El analisis de los activos y pasivos por impuesfrido es el siguiente:

31.12.19 31.12.18

Activos por impuesto diferido:
Activo por impuesto diferido a recuperar en mad2emeses 854.688.780 1.024.422.999
854.688.780  1.024.422.999

Pasivos por impuesto diferido:

Pasivo por impuesto diferido a cancelar en mak2deeses (2.339.244.279)(1.633.447.393)
(2.339.244.279) (1.633.447.393)
Pasivo por impuesto diferido (neto) (1.484.555.499) (609.024.394)

El movimiento bruto de la cuenta impuesto difettidosido el siguiente:

31.12.19 31.12.18
Saldo al inicio (609.024.394)  (698.064.244)
Cargo imputado al estado de resultado (896.164.930)  368.089.744
Cargo imputado a otros resultados integrales 20.633.825  (279.049.894)
Saldo al cierre (1.484.555.499) (609.024.394)

El cargo por impuesto a las ganancias por el méletlonpuesto diferido corresponde al siguientaltist

Cargo imputado Cargo imputado

C Saldo al 31 de al estado de  otros resultados Saldo al 31 de
onceptos diciembre de 2018 ) diciembre de 2019
resultado integrales
$

Otros créditos 5.160.626 (5.128.458) - 32.168
Fondos comunes de inversién 3.533.546 (908.986) - 2.624.560
Propiedades, planta y equipos (1.560.461.328)212.328.010) 20.431.433 (1.752.357.905)
Préstamos (78.006.167) 22.364.217 - (55.641.950)
Plan de beneficios a los empleados 1.486.557 (201.695) 202.392 1.487.254
Ajuste por inflacién impositivo - (535.356.238) - (535.356.238)
Quebranto impositivo 1.019.262.372 (164.605.760) - 854.656.612
Total (609.024.394) (896.164.930) 20.633.825 (1.484.555.499)

Véase nuestro informe de fecha

10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Los6n (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 16: IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERI DO (Cont.)

Los quebrantos impositivos acumulados registradodgpSociedad que se encuentran pendientes dmcitiin al 31 de
diciembre de 2019 y susceptibles de ser compensadda utilidad impositiva del ejercicio finalizaén dicha fecha son:

Afio de
Afio $ expiracion
Quebranto de ejercicio 2015 48.635.021 2.020
Quebranto de ejercicio 2016 79.550.052 2.021
Quebranto de ejercicio 2017 173.197.149 2.022
Quebranto de ejercicio 2018 2.304.267.848 2.023
Quebranto de ejercicio 2019 803.249.376 2.024

Total de quebrantos acumulados al 31 de diciembreed®019 3.408.899.446

Reforma Tributaria y Ley de Solidaridad Social y Rectivacidon Productiva

El 29 de diciembre de 2017 el Poder Ejecutivo Nealipromulgé la Ley 27430 — Impuesto a las Gananéiata ley ha
introducido varios cambios en el tratamiento deduesto a las ganancias cuyos componentes clavessiguientes:

Alicuota de Impuesto a las ganancias: La alicuetdndpuesto a las Ganancias para las sociedadestaras se reducira
gradualmente desde el 35% al 30% para los ejesdisicales que comiencen a partir del 1 de enedl8 hasta el 31 de
diciembre de 2019 y al 25% para los ejerciciosafss que comiencen a partir del 1 de enero de 2080sive.

Impuesto a los dividendos: Se introduce un impusstare los dividendos o utilidades distribuidagresmtros, por
sociedades argentinas o establecimientos pernemantpersonas humanas, sucesiones indivisas didmaes del
exterior, con las siguientes consideracioneso§)dividendos derivados de las utilidades generddia@ste los ejercicios
fiscales que se inicien a partir del 1 de ener@33phasta el 31 de diciembre de 2019 estaran sugetma retencion del
7%; v (ii) los dividendos originados por las garias®btenidas por ejercicios iniciados a partirldde enero de 2020 en
adelante estaran sujetos a retencion del 13%.

Los dividendos originados por beneficios obtenidasta el ejercicio anterior al iniciado a partit lele enero de 2018
seguiran sujetos, para todos los beneficiariosslmismos, a la retencion del 35% sobre el moreeegueda las ganancias
acumuladas distribuibles libres de impuestos (deréte transicion del impuesto de igualacion).

De acuerdo con las disposiciones de la Ley N° IBGéneral de Sociedades, el 5% de la utilidadaquetesurja del estado
de resultados integrales del ejercicio, los ajuatefercicios anteriores, las transferencias desatsultados integrales a
resultados no asignados y las pérdidas acumuladagrticios anteriores, debera destinarse a éav@degal, hasta que
la misma alcance el 20% del capital social.

Actualizaciones de deducciones: Las adquisicioriegersiones efectuadas en los ejercicios fisaplesse inicien a partir
del 1 de enero de 2018, se actualizaran sobrestadmlas variaciones porcentuales del indice éeid Internos al por
Mayor (IPIM) que suministre el Instituto Naciona &stadistica y Censos, situacién que incremetdaaénortizacion
deducible y su costo computable en caso de venta.

El 27 de diciembre de 2019 el Poder Ejecutivo Nai®romulgd la ley 27541 — Ley de Solidaridad 8locReactivacion
Productiva.

En lo que al Impuesto a las Ganancias aplicabl®ciedades respecta, se destacan las siguientedicacidnes
introducidas por la ley:

- Mantiene para el 2020 la tasa del impuesto en 3% tasa debia reducirse al 25% de acuerdo aotanaetributaria
del 2017)

- Ajuste por Inflacion Impositivo: La imputaei del ajuste por inflacion impositivo correspomdéeal primer y segundo
ejercicio iniciados a partir del 1/1/2019 debergutarse en partes iguales durante 6 ejercicioaléisc

- Impuesto sobre los bienes personales, accionegigipaciones: La tasa del impuesto se eleva &% al 0,50%

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Los6n (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 16: IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERI DO (Cont.)

A continuacién, se presenta la conciliacién entienpuesto a las ganancias imputado en resultadds|ye resultaria de

aplicar la tasa del impuesto vigente sobre ladatilicontable antes de impuesto:

31.12.19

31.12.18

Resultado antes del impuesto a las ganancias

8269 (1.557.584.055)

Tasa del impuesto vigente 30% 30%
Resultado a la tasa del impuesto (241.040.761) 467.275.217
Otras diferencias permanentes (22.831.050) (232.322)
Ajuste porinflacién impositivo (658.899.986) -
Ajuste porinflacion contable (27.990.048) 67.308.260
Cambio de alicuota de impuesto a las ganancias (a) 63.332.415 (152.693.638)
Variacién de quebrantos (8.735.500) (13.567.773)
Total cargo por impuesto a las ganancias contabilédo (896.164.930) 368.089.744
Impuesto diferido del ejercicio (896.164.930) 368.089.744
Total cargo por impuesto a las ganancias contabilédo - (Pérdida)

Ganancia (896.164.930) 368.089.744

(a) Corresponde al efecto de aplicar a los actvoasivos por impuesto diferido los cambios eraléziotas del impuesto
a las ganancias de acuerdo con la reforma trilautketiallada en forma previa en funcién al afio esfoede realizacion de

los mismos.

NOTA 17: PRESTAMOS

_No Corrientes 31.12.19 31.12.18
Bono internacione 4.172.602.70¢ 4.017.364.61-
Obligaciones negociabli 1.219.440.51: 1.190.490.61(
Otras deudas bancari 128.802.39( 145.514.26¢
Deudas por arrendamiento financi 20.565.58¢ 29.592.25¢

5.541.411.197

5.382.961.744

Corrientes

Bono internacione 160.881.09: 151.078.06¢

Sociedades relacionadas (Nota - 431.583.10¢

Obligaciones negociabli 345.316.83¢ 324.480.92:

Otras deudas bancari 1.010.272.75! 1.386.956.37!

Deudas por arrendamiento financi 10.351.85: 9.431.66¢€
1.526.822.54° 2.303.530.13I

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

Dr. Marcelo P. Lerner C.P.CE.CABA. T°1F°17

por Comision Fiscalizadora

41

Armando Los6n (h)

Presidente
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NOTA 17: PRESTAMOS (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2019, la deuda financieral te¢ de $7.068 millones. El siguiente cuadro resumuestra la deuda
financiera total a la fecha:

Capital di c?:%dgrsldil;oelg Tasa de interés Moneda Fecha de emision vel:lifr:?eﬁo
(Pesos) (%)
Titulos de Deuda

ON Internacional USD 70.000.000 4.333.483.802 9,63% usb 27 de julio, 2016 27 de julio, 2023
ON Clase Il $ 108.000.000 109.334.756 BADLAR% 2 ARS 17 de noviembre, 2015 17 de noviembre 0202
ON Clase IV $291.119.753 354.258.487 BADLAR% 5 ARS 24 de julio, 2017 24 de julio, 2021
ON Clase | GMSA-CTR USD 1.507.000 112.029.379 6,68% usb 11 de octubre, 2017 11 de octubre, 2020
ON Clase Il GMSA-CTR USD 8.000.000 478.384.717 15,00% usD 5 de agosto, 2019 5 de mayo, 2023

8,00% hasta la primera fecha de amortizat

ON Clase IIl GMSA-CTR USD 8.576.928 510'750'01113,00% hasta la sequnda fecha de amortizacién usD 4 de diciembre, 2019 12 de abril, 2021

Subtotal 5.898.241.152

Otras deudas
Préstamo Ciudad USD 5.018.181 307.701.313 7,90% SD U 4 de agosto, 2017 4 de mayo, 2021
Préstamo BAPRO USD 10.600.000 655.705.255 4,00% Sb U 3 de enero, 2018 15 de julio, 2020
Préstamo ICBC $ 74.725.000 75.250.259 TM20 +S&pB% ARS 27 de diciembre, 2018 27 de diciem®de0
Préstamo Macro USD 1.666.667 100.418.322 9,00% D US 28 de diciembre, 2018 12 de diciembre, 2020
Arrendamiento financiero 30.917.443

Subtotal T 1.169.992.59:

Total deuda financiera 7.068.233.744

a) Obligaciones Negociables

Con fecha 8 de agosto de 2014 CTR obtuvo, mediRegelucion 17.413 de la CNV, la autorizacion péjal ingreso de
CTR al régimen de oferta publica; y (i) la creacde un programa global para la emision de ON smfio convertibles
en acciones), por un valor nominal total en circidla de hasta USD 50.000.000 o su equivalenteras otonedas, en una
0 mas clases o series.

Asimismo, con fecha 26 de septiembre de 2017, GMEAR obtuvieron, mediante la Resolucion RESFC-208947-
APN-DIR#CNV de la CNV, la autorizacion para la de un programa para la co-emisién en el mertazhl de ON,
simples (no convertibles en acciones) por un vadoninal total en circulacion de hasta USD 100 mii® o su equivalente
en otras monedas.

Al 31 de diciembre de 2019 existen en circulacidh@ase Il y IV emitidas por la Sociedad y la ONag# | Co-emitidas,
ON Clase Il Co-emitidas y ON Clase Ill Co-emitidadre la Sociedad y GMSA por los montos y condiegosiguientes:

ON Clase ll:

Con fecha 17 de noviembre de 2015 la Sociedad @@ clase Il. Las ON Clase Il han sido calificadasno una
inversién productiva computable en el marco deismd) del articulo 35.8.1 del Reglamento GenegealadActividad
Aseguradora (Resolucion SSN 21.523/1992), confammeunicacion nimero 4841 de la Superintendencegeros de
la Nacién, de fecha 6 de noviembre de 2015.

Capital: valor nominal: $270.000.000.

Los intereses de las ON Clase Il seran pagadosdtimimente, en forma vencida. La pimer fecha de parresponde al
17 de agosto de 2017 mientras que la Ultima feehl@ado sera el 17 de noviembre de 2020.

Intereses tasa BADLAR Bancos privados mas un margen del 2%.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Los6n (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 17: PRESTAMOS (Cont.)

a) Obligaciones Negociables (Cont.)

ON Clase Il (Cont.):

Plazo y Forma de cancelacién

Amortizacion: El capital de las ON es amortizadaiz (10) cuotas consecutivas, pagaderas trinh@stnde, equivalentes
al 10% del valor nominal de las ON, en las sig@isfi¢chas: 17 de agosto de 2018, 17 de noviemi#@ld: 17 de febrero
de 2019, 17 de mayo de 2019, 17 de agosto de 201 noviembre de 2019, 17 de febrero de 2028el7ayo de 2020,
17 de agosto de 2020 y 17 de noviembre de 2020.

El saldo de capital por dicha ON al 31 de diciemdw&019 asciende a $ 108.000.000.

ON Clase IV:

La Sociedad emitié con fecha 24 de julio de 201@NaClase IV por el monto y con las condicionesiggtes:

Capital: valor nominal: $ 291.119.753.

Intereses tasa BADLAR Bancos privados mas un margen del 5%.

Los intereses de las ON Clase IV seran pagadosdtiaimente, en forma vencida a partir del 24 deboe de 2017 y
hasta su vencimiento.

Plazo y Forma de cancelaciarEl capital de las ON Clase IV sera amortizadegramente a los 48 meses de la fecha de
emision.

La integracion se realiz6 en efectivo y en espegiegste Ultimo caso mediante el canje de la ONeCIH por $
161.119.753. El saldo remanente fue integrado ectieb.

Los fondos obtenidos con la emisién de las ON AMd$aeron destinados a la inversién en activassfijefinanciamiento
de deuda y capital de trabajo. El canje de la O€lIlI permiti6 mejorar el perfil financiero deSaciedad.

El saldo de capital por dicha ON al 31 de diciemdw&019 asciende a $ 291.119.753.
ON Clase | (co-Emision GMSA-CTR):

Con fecha 11 de octubre de 2017 la Sociedad y Get8itieron ON clase | por el monto y las condiciogiggiientes:

Capital: valor nominal: USD 30.000.000; Valor asignado &RCUSD 10.000.000.

Intereses:6,68% nominal anual, pagaderos trimestralmentéadek11 de enero de 2018 y hasta su vencimiento

Plazo y Forma de cancelacién
Amortizacion: El capital de las ON sera amortizadaina sola cuota por el 100% del valor nominddéecha que cumplan
36 meses desde la fecha de emision.

Los fondos obtenidos con la emisién de las ON dldigeron destinados principalmente a inversiémaetivos fijos de los
distintos proyectos de ampliacién de GMSA y CTRrymenor medida, para capital de trabajo y refiila@ii de pasivos.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Los6n (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 17: PRESTAMOS (Cont.)

a) Obligaciones Negociables (Cont.)
ON Clase I (co-Emision GMSA-CTR): (cont.)

Con la Co-Emisién GMSA-CTR Clase Il se logré umjeadel 84.93% del capital emitido bajo la Co-EdnisGMSA-CTR
Clase I.

Tras el canje arriba mencionado, el saldo de dgmitadicha ON al 31 de diciembre de 2019 asciangb 1.507.000.

ON Clase Il (co-emision GMSA y CTR):

Con fecha 8 de marzo de 2019 GMSA y CTR obtuvienoediante Resolucion N° RESFC-2019-20111-APN-DIR¥CN
de la CNV, la autorizacién para ampliar hasta USD.@00.000 el programa de la co-emision de ON.

Con fecha 5 de agosto de 2019 se realizé la coende la ON Clase Il cuya suscripcion se hizogramente en efectivo.
Capital: valor nominal total: USD 80 millones; valor asignaa CTR: USD 8 millones.
Intereses: 15% nominal anual, pagaderos trimestralmente delslele noviembre de 2019 y hasta su vencimiento.

Vencimiento: 5 de mayo de 2023

Forma de cancelaciénen diez pagos trimestrales iguales y consecutiesde el 5 de febrero 2021 y hasta su vencimiento.

Los fondos obtenidos con la emisién de las ON Claseran destinados principalmente a la refinaniérade pasivos e
inversién en activos fijos y, en menor medida, maygital de trabajo.

Las Obligaciones Negociables Clase Il se encuenijaafianzadas por ASA; y (ii) garantizadas poemqlas sobre turbinas
operativas, una hipoteca sobre CTi, una cuentasirva fondeada con dos periodos de interés sidncde derechos de
cobro sobre contratos con CAMMESA bajo Resolucidh 320/07 y Resolucion S.E. 21/17.

Al 31 de diciembre de 2019, el capital adeudad@ade a USD 8.000.000.

ON Clase Il (co-emisibn GMSA 'y CTR):

Con fecha 4 de diciembre de 2019 la Sociedad y GMi®iieron ON Clase Il por el monto abajo detadadtegrado en
su totalidad con el canje de la Co-Emision GMSA-QJIRse | bajo las condiciones siguientes:

Capital: valor nominal: USD 25.730.782.
Valor asighado a CTR: USD 8.576.928.

Intereses: 8% nominal anual, pagaderos trimestralmente hest® de octubre de 2020 inclusive y luego 13% mami
anual, pagaderos trimestralmente hasta su vendiongéti 2 de abril de 2021.

Plazo y Forma de cancelacian
Amortizacion: El capital de las ON sera amortizadados cuotas, la primera el 13 de octubre 202@Ipbd% del capital
y la segunda el 12 de abril de 2021 por el 90%rdeino.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Los6n (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente

44



Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 17: PRESTAMOS (Cont.)

a) Obligaciones Negociables (Cont.)

ON Clase Il (co-emision GMSA y CTR): (Cont.)

La emision permiti6 canjear el 84.93% del monto raptamente emitido bajo la Co-Emision GMSA-CTR E@lds
mejorando el perfil de vencimientos de la deudarfaiera de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2019, el capital adeudad@eade a USD 8.576.928.

Las ON tienen la calificacién B+ (Fitch ratings)/Bdoodys).
b) Emision Internacional de Obligaciones Negociasl

Con fecha 7 de julio de 2016 GMSA, Generacién Feids y CTR obtuvieron, mediante Resolucién 18.dé0a CNV, la
autorizacién para la co-emision en el mercado l&cahternacional, de ON, simples, no convertiblasaeciones,
garantizadas y no subordinadas. El 27 de juliocdd® 2e emitieron ON por un monto de USD 250 miklocen vencimiento
a 7 afos. Las ON estan incondicionalmente garafaizan su totalidad por ASA.

Esta emision permitié financiar las inversioneseémmarco de los planes de expansion de la compafifaiz de la
adjudicacion por SE de Contratos de Demanda Magamgdiante Resolucion 115/2016 del 14 de junidGé asi como
los proyectos en desarrollo del Grupo totalizanulae para la instalacion de 460 MW nominales. Adgipérmiti6 mejorar
el perfil financiero del Grupo a través de la preedacion de préstamos existentes, logrando urm glaZinanciamiento
acorde a los proyectos, asi como una baja conbiéega los costos de financiacion que implica eficia financiera y la
liberacién de las garantias existentes.

Con fecha 8 de noviembre de 2017 GMSA y CTR obtoviemediante Resolucion RESFC — 2017-19033-APNR- D
#CNV de la CNV, la autorizacion para la reapertieda ON internacional. EI 5 de diciembre de 204 @rsitieron ON por
un monto de USD 86.000.000, llegando el valor namenUSD 336.000.000. Las ON tienen las mismasicmms que
la emision original.

ON Internacional:
Capital: Valor nominal total: USD 336.000.000; Valor nonminaignado a CTR: USD 70.000.000.

Intereses: Tasa Fija 9,625%.

Plazo y forma de cancelacidntos intereses de la ON Internacional seran pagseloestralmente, en forma vencida, en
las siguientes fechas: el 27 de enero y el 27laeda cada afio, comenzando el 27 de enero deyfdilizado en la fecha
de vencimiento.

El capital de las ON sera amortizado en un Unigm @ la fecha de vencimiento, siendo ésta el Julidede 2023.
La ON internacional tiene calificacion CCC (Moodys)
El saldo de capital por dicha ON al 31 de diciemiwe&019 asciende USD 70.000.000.

Con motivo de la emisién internacional de Obligae® Negociables, la Sociedad ha asumido ciertopronisos
estandares para este tipo de emisiones, cuyascanmes especificas se encuentran detalladas erogpgrto plblico
correspondiente. A la fecha de los presentes esfatncieros, la Sociedad cumple con todos losptomisos asumidos.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Los6n (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 17: PRESTAMOS (Cont.)

Los vencimientos de los préstamos de la Sociedadexposicion a las tasas de interés son los sigsie

31.12.19 31.12.18
Tasa fija
Menos de 1 afio 1.268.250.70( 1.977.503.12¢
Entre 1y 2 afios 769.652.29¢ 713.083.72:
Entre 2 y 3 afios 178.544.94¢ -
Més de 3 afios 4.282.024.85: 4.029.221.51-
6.498.472.79¢ 6.719.808.366
Tasa variable
Menos de 1 afio 258.571.847 326.027.00¢
Entre 1y 2 afios 301.364.88¢ 173.211.98:
Entre 2 y 3 afios 9.824.213 456.503.28¢
Més de 3 afios 10.941.23¢
569.760.94¢ 966.683.514
7.068.233.74¢ 7.686.491.880

El valor razonable de las obligaciones internademde la Sociedad al 31 de diciembre de 201931 ale diciembre de
2018 asciende aproximadamente a $2.662 y $3.608nes], respectivamente. Dicho valor fue calculanibase al precio
de mercado estimado de las obligaciones negociatiégaacionales de la Sociedad al cierre de cgdei@o. La categoria
de valor razonable aplicable seria de Nivel 1.

Respecto de los préstamos restantes, los nomireadasa variable se encuentran valuados a su vaonable. Los
préstamos a tasa fija, dado la proximidad de sgiémno difieren significativamente de su valoromeable.

Los valores razonables se basan en el valor peederios flujos de efectivo contractuales, utildamnina tasa de descuento
derivada de precios de mercado observables de mistsimentos de deuda similares més el correspotaliriesgo
crediticio.

Los préstamos de la Sociedad estdn denominadas emglientes monedas:

31.12.19 31.12.18
Pesos argentinos 569.760.94¢ 1.398.266.53:
Ddélares estadounidenses 6.498.472.79¢ 6.288.225.34!

7.068.233.74¢ 7.686.491.880

La evolucioén de los préstamos de la Sociedad deiedrgjercicio finalizado el 31 de diciembre de2§12018 fue la
siguiente:

31.12.19 31.12.18
Préstamos al inicio 7.686.491.88( 5.167.442.62!
Préstamos recibidos 1.023.208.04: 2.756.156.31:
Préstamos pagados (1.531.737.721 (1.675.079.912
Intereses devengados 869.528.03¢ 649.760.92:
Intereses pagados (828.916.316. (703.659.683
Diferencia de cambio 2.943.575.07! 3.932.274.58:
Gastos activados/valores actuales (24.996.879) 27.979.77¢
RECPAM (3.068.918.373 (2.468.382.743
Préstamos al cierre 7.068.233.74¢ 7.686.491.880

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Los6n (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 18: ARRENDAMIENTOS
Esta nota provee informacién de los arrendamiegnidss cuales la Sociedad actia como arrendatario.

Montos reconocidos en el estado de situacion fieaac

31.12.2019

Derecho de uso del activo
Maquinaria 7.842.710
Rodados 295.537
8.138.247

Pasivo por arrendamiento
Corriente 10.351.857
No corriente 20.565.586

La evolucién de los arrendamientos financierosadgdciedad fue la siguiente:

31.12.19

Arrendamiento financiero al inicio 39.023.922

Pagos realizados en el ejercicio (14.578.465)

Intereses pagados (90.429)

Cargo por intereses y diferencias de cambio deadas) 20.987.621

RECPAM (14.425.206)

Arrendamiento financiero al cierre 30.917.443
NOTA 19: DEUDAS FISCALES

Corriente 31.12.19 31.12.18
Retenciones impuesto a las ganancias a def 1.142.82% -
Impuesto a loingresos brutos ne 1.612.91¢ -
Plan facilidades de pac 13.036.87: -
Impuesto al valor agrega 54.095.861 -
Diverso: 46.874 -

69.935.346 -

NOTA 20: PLAN DE BENEFICIOS DEFINIDOS - COMPROMISOS LABORALES CON EL PERSONAL

A continuacion, se presenta un detalle del cogpasivo estimado de los beneficios posteriorestabretorgados a los
empleados de la Sociedad. Los beneficios son:

« Una bonificacién para todos los trabajadores qtengan la jubilacion bajo el régimen diferenciatito 937/74,
al cumplir 55 afios de edad y 30 afios de servigigsconsiste en 10 salarios, incrementada en ymo2%ada afio
de servicio en exceso de los 5 primeros afios.

» Una bonificacion por afios de antigiedad, que ctneis abonar un salario luego de 20 afios de penuian@ 7
afios en el caso de las mujeres) y cada cinco lass® afios (32 afios en el caso de las mujeres3 galarios al
cumplir los 40 afios (37 afios en el caso de lasran)je

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Los6n (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Central Térmica Roca S.A.
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NOTA 20: PLAN DE BENEFICIOS DEFINIDOS - COMPROMISOS LABORALES CON EL PERSONAL
(Cont.)

Los pasivos relacionados con las bonificacionesgmiigliedad acumuladas y con los planes de bemefidi personal
precedentemente mencionados, se determinaron golargho todos los derechos devengados por los loéaréds de los
planes hasta el cierre del ejercicio finalizad@Elde diciembre de 2019, en base a un estudioredtaeéectuado por un
profesional independiente a esa fecha. El métotieadal utilizado por la Sociedad es el de UnidadesBeneficios
Proyectados.

Los montos y condiciones varian segun el convenliectivo de trabajo.

31.12.19 31.12.18
No corriente 6.780.54: 5.946.224
Corriente 103.461 -
Total 6.884.00: 5.946.224

El detalle de la variacion en las obligacioneshmareficios de la Sociedad al 31 de diciembre d& 202018 es el siguiente:

31.12.19 31.12.18
Valor actual de las obligaciones por beneficios 6.884.00= 5.046.22¢
Obligaciones por beneficios al cierre del ejercicio 6.884.00: 5.946.224

Los supuestos actuariales utilizados fueron:

31.12.2019 31.12.2018

Obligaciones por beneficios al cierre del ejercicio 5,5% 5,5%

Tasa de crecimiento salarial 1% 1%

Inflacion 41, 7% 28%

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad reepa@ctivos relacionados con los planes de pension.

El detalle del cargo reconocido en el estado ddtesto integral es el siguiente:

31.12.2019 31.12.2018
Costo por servicios corrientes 1.058.03¢ 5.618.07¢
Costo por intereses 1.661.97¢ 870.852
Pérdida actuarial a través de Otro resultado iategr 809.567 1.048.79€
Costo total 3.529.57¢ 7.537.727

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Los6n (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 20: PLAN DE BENEFICIOS DEFINIDOS - COMPROMISOS LABORALES CON EL PERSONAL

(Cont.)

El detalle de la variacién de la obligacion pomgla de beneficios definidos es el siguiente:

31.12.2018

5.618.07¢
870.852

1.048.79¢

(1.591.503

31.12.201¢
Saldo al inicio 5.946.22¢
Costo por servicios corrientes 1.058.034
Costo por intereses 1.661.97¢
Pérdida actuarial a través de Otro resultado iategr 809 567
Pagos de beneficios efectuado -
RECPAM (2.591.797
Saldo al cierre 6.884.00:

5.946.224

Las estimaciones en base a técnicas actuarialesaupa utilizacién de herramientas estadisticasioclas denominadas
tablas demograficas que son utilizadas en la vinactuarial referida al personal en actividad@elpo. Para determinar
la mortalidad del personal en actividad del Griggoha utilizado la tabla de mortalidad “RP 2000i.general, una tabla
de mortalidad muestra para cada grupo de edadktmbpitidad de que una persona de esa edad fakerea de cumplir
una edad predeterminada. Las tablas de mortalieldiehbres y mujeres se construyen en forma sepdeaalteque tienen

tasas de mortalidad sustancialmente diferentes.

Para estimar la incapacidad total y permanenteyalguier causa se ha utilizado la tabla de inealitPension Disability
Table 1985". Para estimar la probabilidad de abaadopermanencia en el empleo de personal de dativdel Grupo se

ha utilizado la tabla “ESA 77".

Los pasivos relacionados con los beneficios memacios precedentemente se determinaron contempladids tos
derechos devengados por los beneficiarios de fmgeplhasta el cierre del ejercicio finalizado etl8Hiciembre de 2019.

NOTA 21: REMUNERACIONES Y DEUDAS SOCIALES

Corriente 31.12.19 31.12.18
Deudas sociales a pa 11.932.02¢ 11.784.971
Provisién vacacion: 1.936.014 1.115.73¢
13.868.038 12.900.710

NOTA 22: DEUDAS COMERCIALES

Corriente Nota 31.12.19 31.12.18
Proveedores comunes en moneda 14.391.23¢ 113.870.94«
Proveedores comunes en moneda extre 17.959.89¢ 9.535.152
Saldos con sociedades relacionadas en moned 29 8.764.917 17.282.867
Saldos con sociedades relacionadas en moneda

extranjer: 29 1.172.166.24! 174.286.27¢
Proveedores compras no factur: 9.891.437 55.404.791

1.223.173.731 370.380.028

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

Dr. Marcelo P. Lerner

C.P.CECABA T°1F°17

por Comision Fiscalizadora
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 23: INGRESOS POR VENTAS

Venta de Energia Res. 220
Venta de Energia Res. 95 mod. mas

NOTA 24: COSTOS DE VENTAS

Compra de energia eléctrica
Consumo gas y gas oil de planta

Sueldos y cargas social

Plan de beneficios definidt

Otros beneficios al persor

Honorarios profesionale

Servicios de mantenimien
Depreciaciones de propiedades, plantay ec
Vigilancia y porterie

Viajes, movilidad y gastos de representac
Alquileres

Seguros

Gastos de comunicacic

Refrigerio y limpieze

Impuestos, tasas y contribucior

Diversos

NOTA 25: GASTOS DE COMERCIALIZACION

Impuestos, tasas y contribucior

31.12.19 31.12.18
2.780.952.22! 1.380.086.09
6.107.742 29.521.13]

2.787.059.971

1.409.607.228

31.12.19 31.12.18
(6.955.728' (2.365.035'
(73.942.260 (57.346.755
(84.783.078 (68.208.601
(1.058.034’ (5.618.079'
(4.099.260' (5.207.408'
(2.337.022 (13.110.929
(71.150.929 (57.739.281
(551.789.857 (427.357.481
(5.871.145 (6.621.100
(843.933) (144.998)
(33.000) -
(21.693.130 (17.058.181
(2.353.539 (1.847.470
(2.336.701 (1.129.628
(8.302.374 (9.308.951
(637.632) (1.529.169

(838.187.622)

(674.593.066)

31.12.1¢ 31.12.1¢
(81.111.435 (21.823.025
(81.111.435 (21.823.025

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

C.P.CECABA T°1F°17
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 26: GASTOS DE ADMINISTRACION

31.12.19 31.12.18
Honorarios y retribuciones por servic (162.907.625 (69.755.193
Honorarios Directore - (325.037)
Impuestos, tasas y contribucior (417.579) (423.551)
Alquileres (3.305.876 (3.987.519
Viajes, movilidad y gastos de representac (1.535.404 (9.338)
Gastos de comunicacic - (50.942)
Seguros (162.886) (5.290)
Gastos de oficin (567.733) (864.500)
Donaciones (118.295) -
Diversos (186.869) (35.266)

(169.202.267) (75.456.636)

NOTA 27 RESULTADOS FINANCIEROS
31.12.19 31.12.18

Ingresos financierg
Intereses comerciales y otr 92.637.61: 9.180.92¢
Intereses por préstamos otorga 77.897.17¢ 5.683.404
Total ingresos financieros 170.534.79: 14.864.32¢
Gastos financiero
Intereses por préstam (869.528.039 (649.760.922
Intereses comerciales y otr (58.347.285 (1.150.093
Gastos y comisiones bancar (3.652.760 (1.889.802

Total gastos financieros

Otros resultados financier
Diferencia de cambio, ne
RECPAM

(931.528.084) (652.800.817)

(2.961.537.620 (4.163.840.942

Recupero desvalorizacién de propiedades, pli

y equipos

Cambios en el valor razonable de los

instrumentos financierc
Otros resultados financier
Total otros resultados financieros

Total resultados financieros, netos

2.830.976.29: 2.407.732.68!
- 54.196.29¢
43.152.10¢ 172.619.76:
(46.686.933 (28.230.887

(134.096.152 _ (1.557.523.085

(895.089.445)  (2.195.459.574)

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

C.P.CECABA T°1F°17
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Central Térmica Roca S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 28: RESULTADO POR ACCION
Basica

El resultado por accion basica se calcula dividiegicbeneficio atribuible a los tenedores de ims&ntos de patrimonio de
la Sociedad entre el nimero promedio ponderadecieres ordinarias en circulacién durante el ejéci

31.12.19 31.12.18
(Pérdida) del ejercici (92.695.728 (1.189.494.311
Promedio ponderado de acciones ordinar
en circulacior 73.070.47(C 73.070.47(C
(Pérdida) por accién basica 1,27) (16,28)

No existen diferencias entre el calculo del reslaltpor accion basica y el resultado por accidriahlu

NOTA 29: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONAD AS

Ganancia / (Pérdida)
$
31.12.1¢ 31.12.18
a) Compra de gas y energ
Otras partes relacionadas:
RGA (*) (3.255.345.861 (2.825.534.830
(3.255.345.861 (2.825.534.830

(*) Corresponden a compras de gas, las cualessmumidas para el despacho de la central.

b) Servicios administrativa
Otras partes relacionadas:
RGA (142.265.460 (115.463.467
(142.265.460) (115.463.467)

c) Alquileres

Otras partes relacionadas:

RGA (3.305.876 (3.987.519'
(3.305.876) (3.987.519)

d) Otras compras y servicios recibid

Otras partes relacionadas:

BDD - Compra de vinos - (141.060)
AJSA - Vuelos realizados (1.451.597 (38.684.231
ASA - Fianzas recibidas (1.106.966 (1.698.540

(2.558.563) (40.523.831)

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Los6n (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 29: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

Ganancia / (Pérdida)

$
31.12.1¢ 31.12.1¢
e) Recupero de gast
Otras partes relacionadas:
RGA (4.618.918 -
GMSA (83.266.114 (47.772.428
(87.885.032) (47.772.428)
f) Intereses generados por préstamos otorg:
Otras partes relacionadas:
Directores - Accionistas 3.637.40% 5.683.40¢
GMSA 74.146.023 -
77.783.430 5.683.404
g) Intereses generados por préstamos recib
Otras partes relacionadas:
GMSA (51.421.722 (34.270.976
(51.421.722) (34.270.976)

h) Remuneraciones del personal clave de la gerencia

La alta gerencia incluye a los directores (eje@dtiy no ejecutivos). Sus remuneraciones al 31aerdbre de 2019 y
2018 ascendieron a $9.414.894 y $9.537.700, regpawnte.

31.12.19 31.12.18
Sueldos (9.414.894 (9.537.700
(9.414.894) (9.537.700)
i) Saldos a la fecha de los estados de situacic¢
financiera
31.12.19 31.12.18
Otros créditos corrientes con partes relacion
GMSA 309.174.88: -
Directores - Accionistas 20.403.63( 23.141.45(C
329.578.511 23.141.450

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Los6n (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 29: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

i) Saldos a la fecha de los estados de situacitanfiiera (Cont.)

31.12.1¢ 31.12.18
Deudas comerciales corrientes con partes
relacionada
RGA 1.172.166.24! 174.286.27:
GMSA 8.764.917 40.472
AJSA - 17.242.39¢
1.180.931.16: 191.569.141
Deudas Financieras corrientes con partes
relacionada
GMSA - 431.583.10¢
431.583.106
j) Préstamos otorgados partes relaciona
31.12.19 31.12.18
Préstamos a Directores - Accionistas
Saldo al inicio 23.141.45( 23.059.38¢
Préstamos otorgados 9.633.532 9.402.87¢€
Préstamos cancelados (5.525.522’ (6.898.396'
Intereses devengados 7.624.375 5.683.402
Intereses condonados (3.986.969' -
RECPAM (10.483.235' (8.105.820'
Entidad Capital Tasa de interés Condiciones

Al 31.12.19
Directores - Accionistas

Total en pesos

Préstamos de GMSA
Saldo al inicio

Préstamos recibidos

17.579.089 Badlar + 3%

17.579.089

31.12.19

Vencimiento: 1 afio

31.12.18

(431.583.106

(11.960.529 (450.052.694
Préstamos pagados 347.095.88: -
Préstamos otorgados 1.025.506.13 -
Préstamos cobrados (686.318.906 -
Intereses devengados 22.724.30¢ (34.270.976.
Intereses cancelados 62.778.25( -
RECPAM (19.067.153 52.740.56¢
Saldo al cierre 309.174.881 (431.583.106)
Entidad Capital Tasa de interés Condiciones
Al 31.12.19
GMSA 235.900.900 35% Vencimiento: 1 afio
Total en pesos 235.900.900

Véase nuestro informe de fecha

10 de marzo de 20

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

C.P.CECABA T°1F°17
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NOTA 30: CAPITAL DE TRABAJO

La Sociedad presenta al 31 de diciembre de 201&pital de trabajo negativo de $216.701.871 (cattulcomo activo
corriente menos pasivo corriente). Al 31 de diciesre 2018 el capital de trabajo negativo fue d68RL879.013.

El Directorio, junto con los accionistas, implensan medidas para mejorar el capital de trabajo.
NOTA 31: INFORMACION POR SEGMENTOS

La informacion sobre los segmentos de explota@doresenta de acuerdo con la informacion intereasgusuministra a la
méxima autoridad en la toma de decisiones. Sedmifitado como la maxima autoridad en la tomaegiones, que es
responsable de asignar los recursos y evaluandiménto de los segmentos de explotacion, al Borecde la Sociedad.

La direccion ha determinado el segmento operatasabdose en los informes que revisa el Directgripye se utilizan
para la toma de decisiones estratégicas.

El Directorio considera el negocio como un solansegto, la actividad de generacién y venta de ea&lgttrica.

Cabe aclarar que la informacién utilizada por elebiorio para la toma de decisiones se basa fundahreente en
indicadores operativos del negocio. Considerand® Igs ajustes entre las normas anteriores y laB BBl refieren a
conceptos no operativos, dicha informacion no safeetada sustancialmente por la aplicacion dadasas normas.

NOTA 32: GUARDA DE DOCUMENTACION

Con fecha 14 de agosto de 2014, la CNV emiti6 IsoReion General N° 629 mediante la cual imponeifivagtiones a
sus normas en materia de guarda y conservacidgbrds kocietarios, libros contables y documentacidmercial. En tal
sentido, se informa que la Sociedad tiene en serdacdjuarda y conservacion de los libros soceatibros contables y
documentacién comercial de relevante, en su seil@ stta en Av. L.N. Alem 855 - Piso 14 - Ciudadtdnoma de Buenos
Aires.

Asimismo, se informa que la Sociedad ha enviada gar guarda papeles de trabajo e informacidon neilden
correspondiente a los ejercicios financieros nsgiptos, al siguiente proveedor:

Sujeto encargado del depésito - Domicilio de ubérac
Iron Mountain Argentina S.A. - Av. Amancio Alcorg282, C.A.B.A.
Iron Mountain Argentina S.A. - San Miguel de Tucum@&1, Spegazzini, Ezeiza.

Asimismo, se deja constancia que se encuentrgpagiisdn en la sede inscripta, el detalle de laudwntacion dada en
guarda, como asi también la documentacién refenda articulo 5° inciso a.3) Seccidn | del Capitildel Titulo Il de las
NORMAS (N.T. 2013 y mod.).

NOTA 33 COBERTURA TODO RIESGO OPERATIVO CON PERDIDA DE BENEFICIO
Péliza todo riesgo operativo con cobertura por pdedde beneficios

La Sociedad cuenta con un seguro de Todo Riesgoa®meque cubre todo dafio o pérdida fisica, sipitecidental,
incluyendo averias de maquinarias y pérdida deflsBmeonsecuencial, de hasta 12 meses, direataintente atribuibles
a cualquier causa. Dicha pdliza tiene por objetwiclas pérdidas generadas como consecuenciaspedlizacion de las
actividades ocasionadas por el siniestro, tantto eaferente al beneficio que deja de realizarseacasi también a los
gastos que continda soportando la Sociedad a gesar inactividad, de manera tal que el asegum@oacuentre en igual
situacion financiera en que hubiera estado de hert@currido el siniestro.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Los6n (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 33 COBERTURA TODO RIESGO OPERATIVO CON PERDIDA DE BENEFICIO (Cont.)

Este seguro rige para todo bien fisico de cualdigery descripcidn, que no se encuentre exprestmealuido en el texto
de la pdliza, pertenecientes al asegurado o geeaentren bajo su cuidado, custodia o controkdgsoque haya asumido
responsabilidad de asegurar ante cualquier dadior, los cuales el asegurado pueda adquirir ineségurable.

Es muy importante destacar que el 15 de abril d® 2@ ha renovado, con una vigencia de 18 mespélita de seguros
de Todo Riesgo Operativo de todas las generadeta&rdpo Albanesi, obteniendo una reduccion eada tle prima anual
del 5% por no siniestralidad en la renovacion.

NOTA 34: ACUERDO REGULARIZACION Y CANCELACION DE AC REENCIAS CON EL MEM

Con fecha 30 de septiembre de 2019, conforme tauids por la SGE a CAMMESA mediante Nota NO-20B843995
APN-SGE#MHA, la Sociedad suscribi6 con CAMMESA uoukrdo de Regularizacion y Cancelacion de Acresrena
el MEM (“el Acuerdo”).

En virtud del Acuerdo, CAMMESA abon¢ las LVFVD pésntes de pago, previo descuento de las deudasiad con
el MEM en virtud de los convenios de financiamietmtratos de mutuo y cesién de créditos sus&jpdolas generadoras,
y aplicando al saldo remanente una quita del 18%.

En este sentido, las partes acordaron un impoite per todo concepto correspondiente a las LVFVDdpentes,
considerando la actualizacion de los interesegspandientes al 31 de diciembre de 2019 asi comeféxtos de la quita
mencionada, que asciende a $38.626.126, antedidardas retenciones que pudieran correspondaalifiente, el 4 de
octubre de 2019 se perfeccionaron las compensacineacionadas y se cobro el saldo remanente d&Rg¢D.

En cumplimiento de los compromisos asumidos, laesiacl desistié de todos los reclamos iniciadosiymeiaron en forma
irrevocable a efectuar cualquier tipo de reclamdm(aistrativo y/o judicial) contra el Estado NacbnSGE y/o
CAMMESA con relacién a las LVFVD pendientes.

NOTA 35: CONTEXTO ECONOMICO EN QUE OPERA LA SOCIEDA D

La Sociedad opera en un contexto econdmico comptejas variables principales han tenido recientéenena fuerte
volatilidad, tanto en el &mbito nacional como intarional.

En el ambito local, se visualizan las siguientesucistancias ocurridas durante el afio 2019

« El primer semestre del afio observd una caida 8% 8el PIB en términos interanuales

e Lainflacion acumulada entre el 1 de enero 201B31 ele diciembre de 2019, alcanz6 el 53,8% (IPC)

e Ladevaluacion significativa del peso a partirrdek de agosto gener6 una imprevista salida de itlepén ddlares
del sistema financiero (generando consecuentermaateaida de las reservas del Banco Central) ynnesto de
la tasa de interés de referencia llegando durdreBoea ubicarse por encima del 80%. Al cierredjeicicio, el
valor de la tasa de interés se ubicé cerca del 60%

El 10 de diciembre de 2019 asumid un nuevo Gobidlagional que, ante estas circunstancias, implenem serie de
medidas. A continuacién, un resumen de las pritespaedidas:

e Sedispuso un régimen de regularizacion de oblhgasi tributarias, de la seguridad social y aduargaea micro,
pequefias y medianas empresas

» Se suspendié el cronograma de unificacion de dai@tid de contribuciones patronales

« Se faculté al Poder Ejecutivo Nacional para disp@meforma obligatoria incrementos salariales mésma los
trabajadores del sector privado (con eximicion teralpdel pago de aportes y contribuciones conmesii sistema
previsional argentino de los incrementos salarigiesresulten de esta facultad o de una negociaociéntiva)

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Los6n (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 35: CONTEXTO ECONOMICO EN QUE OPERA LA SOCIEDA D (Cont.)

» Se suspendi6 hasta los ejercicios fiscales quaaen a partir del 1/1/2021 inclusive, la reduccde alicuota que
establecio la Ley 27.430, manteniéndose la tasa(¥lasi como la del 7% para los dividendos coordientes
a los mismos

« En lo que respecta al ajuste por inflacion impesijtse dispuso que el importe determinado, queespanda al
primero y al segundo ejercicio iniciado a partit tlade enero de 2019, debera imputarse 1/6 enpsdsdos
fiscales y los 5/6 restantes en partes igualeseh periodos fiscales inmediatos siguientes. Yegiise aclara que
dicha disposicién no obsta al computo de los tergomanentes correspondientes a periodos anteatesglado
conforme a la versién anterior del articulo 194adiey de Impuesto a las Ganancias

e Se decreto6 el incremento en las retenciones xfastaciones (con la excepcidn de los hidrocarbylasnineria)
y del impuesto a los bienes personales

* Se reestablecid el Impuesto al Valor Agregado [zralimentos de la canasta bésica y la suspedsidam
movilidad jubilatoria

Adicionalmente, el Gobierno Nacional prepara unypoto de ley para enviar al Congreso Nacional awa u
propuesta para la renegociacién de la deuda examedos acreedores internacionales.

EL contexto de volatilidad e incertidumbre contirliia fecha de emisién de los presentes estadascferos

La Direccion de la Sociedad monitorea permanenteriarevolucion de las variables que afectan sociegpara definir
su curso de accion e identificar los potencialgsaictos sobre su situacion patrimonial y financiees. estados financieros
de la Sociedad deben ser leidos a la luz de estasstancias.

NOTA 36 HECHOS POSTERIORES

a) Resolucion SE 31/2020

Con fecha 27 de febrero de 2020, se publicé la IReism SE 31/2020, la cual deroga la Resolucion MR 1/2019
(mencionada en la Nota 2).

En primer lugar, mantiene la Disponibilidad Garaatia de Potencia de los generadores térmicos yagree el
funcionamiento del parque generador se evaluarantkidas 50 horas de cada mes en el que se registnéximo
requerimiento térmico, es decir en las 50 hordagnque se registre el mayor despacho de genergcibita del mes.

En segundo lugar, mantiene los mismos conceptoEnagneracion hasta ahora vigentes: potencia disfgof@disponibilidad
real de potenciay DIGO) y energia (energia gererergia operada y energia generada en horas@tamrequerimiento
térmico).

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Los6n (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 36 HECHOS POSTERIORES (Cont.)

La tabla siguiente muestra Precio Base para reraut@iPotencia segun tecnologia y escala (PrecBgsdP la tabla
siguiente:

1. Precios de potencia:
a. Potencia Base (para aquellos generadores que aotigen una disponibilidad)

3 PrecBasePot
Tecnologia/ Escala
[$/MW — mes]
CC grande P > 150 MW 100.650
CC chico P< 150 MW 112.200
TV grande P >100 MW 143.500
TV chica P< 100MW 171.600
TG grande P >50 MW 117.150
TG chica P< 50MW 151.800
Motores Combustién Interna > 42 MW 171.600
CC chico P< 15 MW 204.000
TV chica P< 15 MW 312.000
TG chica P< 15MW 276.000
Motores Combustion Internra42 MW 312.000

b. Potencia Garantizada DIGO

Periodo PrecPotDIGO
[$/MW-mes]

Verano:

Diciembre - Enero - Febrero 360.000
Invierno:

Junio - Julio - Agosto 360.000

[ Re§to: . 270.000

Marzo - Abril - Mayo - Septiembre - Octubre - Nawibre

Adicionalmente agregan una remuneracion de potéI&® para Motores de Combustion Interna < 42 MW.

Todas las unidades térmicas seran remuneradasudedaca su disponibilidad media mensual que nonsaentre en
mantenimiento. La Indisponibilidad DIGO se regigdrgor cualquier falla propia o por imposibilidad donsumir el
combustible asignado en el despacho econémico.

Adicionalmente la remuneracion de potencia se aégéatada por el factor de uso. Si el Factor dedeséa unidad de
generacion es menor al 30%, la remuneracion deténpia Base o DIGO se afectara por el 60%.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Los6n (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 36 HECHOS POSTERIORES (Cont.)
Finalmente, los generadores recibirdn una remuideratensual por la potencia media efectivamenteegatia en las horas
de Maximo Requerimiento Térmico al precio de laeRota en Horas de Maximo Requerimiento Térmico5@F $/MW

(590 US$/MW).

2. Precios de energia:
a. Operacién y mantenimiento

; Gas Natural Fuel Oi_l/
Tecnologia/Escala Gas Ol
$/MWh $/MWh
CC grande P > 150 MW 240 420
CC chico P< 150 MW 240 420
TV grande P >100 MW 240 420
TV chica P< 100MW 240 420
TG grande P >50 MW 240 420
TG chica P< 50MW 240 420
Motores Combustion Interna 240 420

b. Por la Energia Operada se recibird 84 $/MWh

La Resolucién se aplica a partir de la transacciéihmes de febrero de 2020. Todos los valores snspargentinos
establecidos en esta Resolucién se actualizarés tod meses 60% IPC / 40% IPIM tomando la tranéace marzo como
base 1.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo P. Lerner C.P.C.E.C.AB.A. T°1F°17 Armando Los6n (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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1. Breve comentario sobre las actividades de Is@mj incluyendo referencias a situaciones relegapbsteriores
al cierre del ejercicio.

De conformidad con lo dispuesto por la Resoluci@m&al N° 368/01 y sus modificaciones de la CN\&xgmne

a continuacién un analisis de los resultados depasaciones de CTR y de su situacion patrimonfalgnciera,
que debe ser leido junto con los estados finarsigue se acompaifian.

Bercicio finalizado el 31 de diciembre de:

[ 2019 [ 2018 [[ wva. | varu |
MWh
Ventas por tipo de mercado
Venta de Energia Res. 220 1.085.564 266.309 819.255 308%
Venta de Energia Res. 95 mod. mas 15.256 - 15.256 100%
1.100.820 266.309 834.511 313%

A continuacién, se incluyen las ventas para cadaaxe (en millones de pesos):

Bercicio finalizado el 31 de diciembre de:

[ 2019 | 2018 || wvar. | varu |
(en millones de pesos)

Ventas por tipo de mercado

Venta de Energia Res. 220 27810 1.380,1 1.400,9 102%
Venta de Energia Res. 95 mod. mas 6,1 29,5 (23,4) (79%)
2.787,1 1.409,6 1.377,5 98%

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo Lerne C.P.CECABA T°1F°] Armando Los6 (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Resultados de los ejercicios finalizados el 31lideehbre de 2019 y 2018 (en millones de pesos)

Bercicio finalizado el 31 de

Ventas de energia

Ventas netas

Compra de energia eléctrica

Consumo de gas y gasoil de planta

Sueldos, cargas sociales y beneficios al personal
Planes de beneficios definidos

Servicios de mantenimiento

Depreciacion de propiedades, planta y equipo
Vigilancia y porteria

Seguros

Impuestos, tasas y contribuciones

Otros

Costo de ventas

Resultado bruto

Impuestos, tasas y contribuciones

Gastos de comercializacion

Honorarios y retribuciones por servicios
Honorarios a directores

Alquileres

Viajes y movilidad y gastos de representacion
Donaciones

Diversos

Gastos de administracion

Resultado operativo

RECPAM

Recupero desvalorizacion de propiedades, plaetpuypos
Intereses comerciales

Intereses por préstamos

Gastos y comisiones bancarias

Diferencia de cambio neta

Otros resultados financieros

Resultados financieros y por tenencia, netos

Resultado antes de impuestos

Impuesto a las ganancias

diciembre de:
[ 2019 | 2018 || var. || var%
2.787,1 14096 13775 98%
27871 14096 1.3775 98%
(7.0) 2.4) 4.6) 192%
(73,9) (57,3) (16,6) 29%
(88,9) (73,4) (15,5) 21%
@y (5.6) 45  (80%)
(71,2) (57,7) (13.5) 23%
(551,8) @274) (1244 29%
5.9 (6.6) 07 (11%)
(21,7) (17.2) (4.6) 27%
®3) ©.3) 10 (11%)
(8.5) (17.8) 9.3 (52%)
(838.2) (674.6)  (163,6)  24%
1.948,9 7350 12139  165%
(81,1) (21,8) (59,3) 272%
(81,1) (21.8) (59.3) 272%
(162,9) (69,8) (93,1) 133%
- ©0.3) 03  (100%)
33) (4.0) 07 (18%)
(L5) - L5 100%
1) - ©1) 100%
(L3) (L4) 01 (7%)
(169.2) (755)  (93,7)  124%
1.698,6 6379  1.060,7  166%
2.831,0 2.407,7 4233 18%
- 54,2 (542)  (100%)
34,3 8,0 26,3 329%
(791,6) 6441) (1475 23%
@7 (L.9) @9 95%
(2.961,5) (41638) 12023 (29%)
(35) 1444 (1479)  (102%)
(895,1) (2.1955)  1.3004  (59%)
803,5 (1557,6)  2.361,1  (152%)
(896,2) 3681  (12643)  (343%)
(92,7) (1.1895)  1.096,8  (92%)

Resultado del ejercicio

Véase nuestro informe de fecha

10 de marzo de 20

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

Dr. Marcelo Lerne
por Comisién Fiscalizadora

C.P.CECABA T°1F°!

Armando Los6 (h)

Presidente
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Eercicio finalizado el 31 de

diciembre de:
| 2019 || 2018 || var || var o |
Otros Resultado Integral del ejercicio
Plan de beneficios (0,8) (1,0 0,2 (20%)
Revallo de Propiedades, planta y equipo (81,7) 1.117,2 (1.198,9) (107%)
Efecto en elimpuesto a las ganancias 20,6 (279,0) 299,6 (107%)
Otros resultados integrales del ejercicio (61,9) 837,1 (899,0) (107%)
Total de resultados integrales del ejercicio (154,6) (352,3) 197,7 (56%)

Ventas:

Las ventas netas ascendieron a $2.787,1 millonasabajercicio finalizado el 31 de diciembre dd20comparado
con los $1.409,6 millones del ejercicio 2018, le g@guivale a un aumento de $1.377,5 millones o0 98%.

En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre d&20el despacho de energia fue de 1.100.820 M\Wjudaepresenta
un aumento del 313% comparado con los 266.309 M&V/kjdrcicio 2018.

A continuacion, se describen los principales ingsede la Sociedad, asi como su comportamiento uehrjercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2019 en comparacah el ejercicio 2018:

(i)

$2.787,1 millones por ventas de energia y potescial mercado a término a CAMMESA en el marco de la
Resolucién 220/07, lo que representd un aumentd8¥élrespecto de los $1.409,6 millones del ejer@6i18.
Dicha variacion se explica principalmente por ekéd neto entre un aumento en el despacho de andefido

a que entro en funcionamiento el Ciclo Cerradcag@dntral a partir del 4 de agosto de 2018, ureinento en

el tipo de cambio y producto de la aplicacion deRksolucion SRRyME 01/2019 que establecié nuevos
mecanismos de remuneracion.

Costos de ventas:

Los costos de venta totales para el ejercicio ifindb el 31 de diciembre de 2019 fueron de $83d|Bmas
comparado con $674,6 millones del ejercicio 204 &ue equivale a un aumento de $ 163,6 millonetb. 2

A continuacién, se describen los principales codtogenta de la Sociedad, asi como su comportamimante el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 201Temparacién con el ejercicio 2018:

0]

(ii)

(iii)

$73,9 millones por consumo de gas y gasoil de pJdotque representé un aumento del 29% respedtisde
$57,3 millones del ejercicio 2018. Dicha variac&nproducto de la variacion del tipo de cambio gushento
de consumo de gasoil en el gjercicio.

$88,9 millones por sueldos, cargas sociales y @ogfal personal, lo que representd un incremdat®1%
respecto de los $ 73,4 millones para el ejercifib32 variacién producto de los incrementos saksiakto de
las activaciones de las remuneraciones cuyas teséasan afectadas al cierre de ciclo.

$551,8 millones por depreciacion de bienes de lasque representd un incremento del 29% respeclosde
$427,4 millones del ejercicio 2018. Esta variagérorigina principalmente en la amortizacion dedsede uso
dados de alta el ultimo afio.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo Lerne C.P.CECABA T°1F°] Armando Los6 (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente




Resefia informativa al 31 de diciembre de 2019 y 281
Resultado bruto:
El resultado bruto para el ejercicio finalizad@B&lde diciembre de 2019 ascendié a $1.948,9 milaoenparado
con $735,0 millones del ejercicio 2018, lo que egie a un incremento de $1.213,9 millones o 165%h®

variacion se explica principalmente por el aumeme! despacho de energia y el incremento encetiépcambio.

Gastos de comercializacion:

Los gastos de comercializacion totales para etiejerfinalizado el 31 de diciembre de 2019 ascerati a $81,1
millones comparado con $21,8 millones del ejercl@8, lo que equivale a un aumento de $59,3 neilan272%.

El principal componente de los gastos de comezaieibn de la Sociedad es el siguiente:
(i) $81,1 millones por impuesto, tasas y contribucipfesjue representé un aumento del 272 % respectosd
$21,8 millones del ejercicio 2018. El aumento acaigla variacion en las ventas del presente ejerespecto

al anterior.

Gastos de administracion:

Los gastos de administracidn totales para el gjeréinalizado el 31 de diciembre de 2019 ascendier $169,2
millones lo que representd un aumento del 124% peoatdo con $75,5 millones del ejercicio 2018.

Los principales componentes de los gastos de astn@icion de la Sociedad son los siguientes:

(i) 9$162,9 millones en honorarios y retribuciones govisios, lo que representd un aumento del 133%paoado
con los $ 69,8 millones correspondientes al ejerd018. Dicha variacion se debe la facturaciéselwicios
administrativos realizados por RGA.

(i) $3,3 millones de alquileres, representando una idigrion del 18% comparado con los $4 millones
correspondientes al ejercicio 2018. A pesar de lgqu®m un aumento del precio del alquiler de lasirdic
administrativas en 2019, el efecto de la reexprepidr el IPC de los gastos por alquileres de lasnafs,
correspondientes al ejercicio 2018, fue mayor.

Resultado operativo:

El resultado operativo para el ejercicio finalizali81 de diciembre de 2019 ascendi6 a $1.698|6mes comparado
con $637,9 millones del ejercicio 2018, lo que eagl& a un aumento de $1.060,7 millones o un 166%.

Resultados financieros y por tenencia, netos:

Los resultados financieros y por tenencia netoa pbejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2@dtalizaron una
pérdida de $895,1 millones, comparado con una gerdiz $2.195,5 millones del ejercicio 2018, represelo una
disminucién del 59%. La variacién se debe principite al efecto del ajuste por inflacion, al efet#da variacion
en el tipo de cambio, cambios en el valor razondblénstrumentos financieros y a la variacién dereses por
préstamos.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo Lerne C.P.CECABA T°1F°] Armando Los6 (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Resultados financieros y por tenencia, netos (Tont.

Los aspectos mas salientes de dicha variaciénosasiguientes:

(i) $2.961,5 millones de pérdida por diferencia de dgameéta, lo que representd una disminucién del B&8pecto
de los $4.163,8 millones de pérdida del ejerci€id® A pesar, que el tipo de cambio aumento efegtieio
2019 con respecto al ejercicio 2018, se reflejadisrainucion del resultado por tenencia debidmgipialmente,
al efecto de la reexpresién por el IPC de los tadak por diferencia de cambio correspondientegeaticio
2018.

(i) $791,6 millones de pérdida por intereses por pméstalo que representd un aumento del 23% respedios
$644,1 millones de pérdida del ejercicio 2018 podde los nuevos instrumentos financieros tomaahbde
ambos ejercicios y la variacion del tipo de cambio.

(i) $2.831 millones de resultado positivo por RECPAMgque represento un aumento de un 18% respectisde |

$2.407,7 millones de resultado por RECPAM del é&jer2018.

(iv) $34,3 millones de ganancia por intereses comesgildejue representé un aumento del 329 % respleckns
$8 millones de ganancia del ejercicio 2018.

(v) $3,7 millones de pérdida por gastos y comisionesdndas, lo que representd un aumento de un 958¢cts
de los $ 1,9 millones de pérdida del ejercicio 2018

Resultado neto:

Para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre2849, la Sociedad registra una ganancia antes pieestos de
$803,5 millones, comparada con los $1.557,6 milates pérdida del ejercicio 2018, lo que representaumento
del 152%. Dicha variacion se explica principalmeertela variacion del tipo de cambio, a cambios levator
razonable de instrumentos financieros y a la véniede intereses por préstamos

El resultado negativo de impuesto a las gananciasdé $896,2 millones para el ejercicio finalizal®31 de
diciembre de 2019 en comparacion con los $368,lomei§ de ganancia del ejercicio 2018. Obteniendaras
perdida después de impuesto a las ganancias dé g8i;ynes comparado con los $1.189,5 millones eeligda
ganancia del ejercicio 2018.

Resultados integrales del ejercicio:

Los otros resultados integrales del ejercicio foete $61,9 millones negativos para el ejercicialirado el 31 de
diciembre de 2019, representando una disminucibi@#&%6 respecto del mismo ejercicio de 2018, euyen el

revallo de propiedades, planta y equipo realizdd®lade marzo de 2019, junio 2019 y diciembre 2918u

correspondiente efecto en el impuesto a las gaamnci

El resultado integral total del ejercicio es unadfiia de $154,6 millones, representando una distiinude 56%
respecto de la perdida integral del mismo ejeraei@018, de $352,3 millones.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo Lerne C.P.CECABA T°1F°] Armando Los6 (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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2. Estructura patrimonial comparativa:

(en millones de pesos)

311219 | | 311218 | 311217

9.593,2 7.1715
996,9 1.611,5

10.590,2 8.783,1

1.905,4 2.257,8

1.9054 2.257,8

5.997,9 5.425,5
2.686,8 1.099,9

8.684,7 6.525,3

Activo no corriente 9.000,3
Activo corriente 2.617,2
Total activo 11.617,5
Patrimonio 1.750,8
Total patrimonio 1.750,8
Pasivo no corriente 7.032,7
Pasivo corriente 2.833,9
Total pasivo 9.866,7
Total pasivo + patrimonio 11.617,5

10.590,2 8.783,1

3. Estructura de resultados comparativa:

(en millones de pesos)

| 311210 311218 31121}

Resultado operativo ordinario 1.698,6 637,9 593,3
Resultados financieros y por tenencia  (895,1) (2.195,5) 63,5
Resultado neto ordinario 803,5 (1.557,6) 656,9
Impuesto a las ganancias (896,2) 368,1 (13,1)
Resultado neto (92,7) (1.189,5) 643,8
Otros resultados integrales (61,9) 837,1 -

Total de resultados integrales (154,6) (352,3) 643,8

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio

Dr. Marcelo Lerne
por Comisién Fiscalizadora

C.P.CECABA T°1F°!

Armando Los6 (h)
Presidente
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4. Estructura del flujo de efectivo comparativa:

(en millones de pesos)

31.12.19|| 311218|[ 311217

Fondos generados (aplicado a) por las actividades

operativas 1.737,7 357,0 (146,3)
Fondos (aplicados a) por las actividades de ingersi (381.4) (835,7) (1.938,9)
Fondos (aplicado a) generados por las actividades d
financiacion (1.266,5) 485,6 607,2
Aumentg (Disminucioén) del efectivo y equivalentes 898 6.9 (1.478.0)
de efectivo
5. indices comparativos:

| 311210 || 311218 || 311217
Liquidez (1) 0,92 0,37 1,47
Solvencia (2) 0,18 0,22 0,35
Inmovilizacién del capital (3) 0,77 0,91 0,82
indice de endeudamiento (4) 2,46 5,05 7,32
Ratio de cobertura de intereses (5) 2,84 1,65 3,30
Rentabilidad (6) (0,05) (0,57) 0,33

(1) Activo corriente / Pasivo corriente

(2) Patrimonio neto / Pasivo total

(3) Activo no corriente / Total del activo

(4) Deuda financiera / EBITDA anualizado (*)

(5) EBITDA anualizado (*) / intereses financiemsvengados anualizados
(6) Resultado neto del periodo (sin ORI) / Pamimaneto total promedio

(*) Cifra no cubierta por el informe de auditoria.

6. Breve comentario sobre perspectivas para dliejer2020:

Energia eléctrica

La Sociedad finalizé el proyecto de cierre de cd#ola Central, lo cual implicé expandir en 60 Ma\chpacidad nominal
mediante la instalacion de una turbina de vapong caldera de recuperacion entre otros equipansieAdemas de
incrementar la potencia, es un importante aportééeninos ambientales y de eficiencia energétieagye la energia
adicional que se generara no implicara consumaceditde combustible.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo Lerne C.P.CECABA T°1F°] Armando Los6 (h)
por Comisién Fiscalizadora Presidente
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El dia 4 de agosto de 2018, la Sociedad obtuvaliditacion comercial de la turbina de vapor GE ocagente generador
el Mercado Eléctrico Mayorista, ampliando la cagadide generacion de la Central en 60 MW.La ensgtmercializa
a CAMMESA bajo un Contrato de Abastecimiento al MBbdt una potencia de 55 MW, bajo la Resolucion 3&@7.

Situacién Financiera

Durante el préximo ejercicio la Sociedad esperdiooar optimizando la estructura de financiamigntmanteniendo un
nivel de endeudamiento acorde a las necesidadescipeales de la Central.

La estrategia asumida garantiza el cumplimientdodecompromisos de la Sociedad y aseguran la ¢arseeficiente
operacion de la Central.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio!
Dr. Marcelo Lerne C.P.CECABA. T°1F°! Armando Losé (h)
por Comision Fiscalizadora Dr. Radil Leonardo Viglione Presidente

Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.AB.A. T°196 F° 1



INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR EL ARTICULO 12, CAPITULO lII,
TITULO IV DE LA NORMATIVA DE LA COMISION NACIONAL D  E VALORES,
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DI CIEMBRE DE 2019

Cuestiones generales sobre la actividad de Célrdratica Roca S.A. (la Sociedad)

1. Regimenes juridicos especificos y significativo® qmpliquen decaimientos o renacimientos
contingentes de beneficios previstos por dichgsodisiones.

No existen.

2. Modificaciones significativas en las actividades ldesociedad u otras circunstancias similares
ocurridas durante los periodos comprendidos padtzzios contables que afecten su comparabilidad
con los presentados en periodos anteriores, oaglréap afectarla con los que habran de presentarse
en ejercicios futuros.

No existen.
Créditos por - Deudas ) Remuneracion y Deuda§ Fiscales Plah Qe
Otros créditos ) Préstamos . Pasivo por beneficios
ventas comerciales deudas sociales| . e . .
impuesto diferido definidos
$
A vencer
1° trimestre 887.699.12) 169.954.1p8 41.116.p49 2215172.766 11.932.02¢4 69.935.34p -
2° trimestre - 77.293.730 380.682.19f 87.542.774 1.936.014 - -
3° trimestre - 77.362.208 87.542.778 - - -
4° trimestre - 77.293.730 229.164.235 103.44
Més de 1 afio - 27.935.521 5.541.411.197 - 1.484.555.499 6.780.54]
Subtotal 887.699.127 429.839.29f 421.798.246 7.068.233.744 13.868.039 1.554.490.84b 6.884.00.
De plazo vencido 664.731.423 - 801.375.485 - - - -
Total al 31.12.19 1.552.430.550 429.839.297 1.223.173.73]L 7.068.233.744 13.868.034 1.554.490.84b 6.884.00.
Que no devengan intergs 887.699.127  100.260.78p 421.798.246 - 13.868.034 1.541.453.97p 6.884.00
A tasa fija - 309.174.811 - | (1) 6.498.472.79 - 13.036.813 -
A tasa variable 664.731.443 20.403.63 801.375.48p(1) 569.760.945 - - -
Total al 31.12.19 1.552.430.550 429.839.291 1.223.173.73|L 7.068.233.744 13.868.034 1.554.490.84b 6.884.00
(1) Ver nota 17 alos estados financieros al 3diciembre de 2019.
Véase nuestro informe de fecha
10 demarzcde 2(2C
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio’
Dr. Marcelo Lerne C.P.CECABA T°1F°! Armando Los6 (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente



3. Clasificacion de los créditos y deudas conformaseefectos financieros que produce su

mantenimiento.

(1) Tipo de cambio vigente al cierre del ejerc@émin Banco Nacion. En el caso de los saldos atesp@lacionadas se utiliza

un tipo de cambio promedio.

4. Sociedades art. 33 Ley N° 19.550:

Porcentaje de participacion en sociedades deBArt.ey N° 19.550:

No existen participaciones en Sociedades art. $3N°e€19.550.

Saldos deudores y acreedores con sociedades d&3 Ad la Ley N° 19.550:

Ver nota 29 a los estados financieros al 31 dewtibre de 2019.

Véase nuestro informe de fecha
10 demarzc de 2(20

Dr. Marcelo Lerne
por Comision Fiscalizadora

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio’

C.P.CECABAT1F°!

Armando Los6 (h)
Presidente

Cambio Importe Importe
Rubros rr%:zayerzt?za?edrz Vigente al contabilizado contabilizado
cierre (1) 31.12.19 31.12.18
$
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivos y equivalentes en efectivo
Bancos uUsD 8.056.800 59,600 480.910.403 1.009.2j34
Créditos por ventas
Deudores por ventas - Res. 220/07 - Ré&71P USD 26.008.21B 59,690 1.552.430.55( 291.775.884
Total del activo corriente 2.033.340.953 292.785.118
Total del activo 2.033.340.951 292.785.1)18
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales
Partes relacionadas uUsD 19.604|721 59,790 1.172.166.245 .298.274
Proveedores comunes uUsD 299881  59,89( 17.959.8p4 9.535.157
Deudas financieras
Otras deudas bancarias uUsD 15.614.331  59,89( 935.022.5pD0  386.956.374
Obligaciones negociables UsD 9.631(3 59,890 578.019.433 7.885.664
Bono Internacional uUsD 2.686.376 59,890 160.881.03 1.088.066
Total de pasivo corriente 2.864.049.1641 1.729.741.5B4
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas financieras
Otras deudas bancarias USD 2.150.649  59,89( 128.802.390 145.514.264
Obligaciones negociables uUsD 8.785(0 59,890 523.144.474 579.426.36]
Bono Internacional uUsD 69.671.109 59,890 4.172.602.709 4.084.314
Total del pasivo no corriente 4.824.549.773 4.742.305.211
Total del pasivo 7.688.598.934 6.472.046.7||75



5. Créditos por ventas o préstamos contra directefedicos, miembros del consejo de vigilancia y sus
parientes hasta el segundo grado inclusive.

Ver nota 29 a los estados financieros al 31 detibre de 2019.

6. Periodicidad y alcance del inventario fisico deeriates y repuestos.
La Sociedad lleva registros permanentes de sugtaves, los que son verificados en forma anual.
No existen bienes deteriorados, averiados, fuetsd® inmovilizados.

Valores corrientes

7. Fuente de los datos empleados para calcular losegatorrientes en la valuacion de los
inventarios, propiedades, planta y equipos, y @misos significativos.

Ver nota 4 a los estados financieros al 31 dedlibre de 2019.
Bienes de uso

8. Desafectacién de la reserva por revallo técnicondmgoarte de ella hubiera sido reducida
previamente para absorber pérdidas.

No existen.
9. Valor de Propiedades, planta y equipo sin usapbpeoletos.
No existen.

Participacion en otras sociedades

10. Participacion en otras sociedades en exceso dimdido por el articulo 31 de la Ley N° 19.550.
No existen.

Valores recuperables

11. Criterios seguidos para determinar los valores pe@bles significativos del rubro propiedades,
planta y equipo y de materiales y repuestos y emdple como limites para sus respectivas
valuaciones contables.

Ver nota 4 a los estados financieros al 31 de mhisie de 2019.

Véase nuestro informe de fecha
10 demarzc de 2(20
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio’
Dr. Marcelo Lerne C.P.CECABA T°1F°! Armando Los6 (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente




Sequros

Conceptos asegurados:

Tipo de riesgo

Monto asegurado 2019

Monto asegurad® 28 |

Todo riesgo operativo - dafios materiales

Todo riesgo operativo - pérdida de beneficios
Responsabilidad civil (primaria)

Responsabilidad civil (en exceso)

Responsabilidad Civilde Directores y Ejecutivog@)

Vida - Colectivo de vida (LCT)

Vida - Adicional colectivo de vida

USD 140.800.000
USD 43.827.223
USD 1.000.000
USD 9.000.000
USD 15.000.000

Incapacidad: 1 sueldo por afio

Muerte: 1/2 sueldo por afio
24 sueldos

USD 156.801.886
USD 43.496.470
USD 1.000.
USD 9.000.
USD 15.000.

Automotor $ 4.544.000 $ 2.170.¢00
Seguro de transporte mercado nacional / internation USD 10.000.000 USD 10.000.¢00
Caucion directores $ 200.000 $ 200.¢00
Caucién derechos aduaneros $ - $ 1.092.10
Cauciéon ENES $ 110.670.576 $ 91.067.320
Caucién ambiental $ 12.592.014 $ 5.751.489
Seguro tecnico equipos USD 63.530 USD 49.340
Vida - Vida obligatorio $ 68.750 $ 55.¢00

Incapacidad: 1 sysdd@n
Muerte: 1/2 sueldo p
24 sueldps

Cobertura todo riesgo operativo con pérdida de berieio

La Sociedad cuenta con un seguro de Todo Riesgoatdmeque cubre todo dafio o pérdida fisica, spita
accidental, incluyendo averias de maquinarias gigerde beneficio consecuencial, de hasta 12 meisesta y
totalmente atribuibles a cualquier causa. Dichazadliene por objeto cubrir las pérdidas generamteso
consecuencias de la paralizacién de las actividacgesionadas por el siniestro, tanto en lo referehbeneficio
gue deja de realizarse como asi también a losgaseocontinda soportando la Sociedad a pesaridactividad,
de manera tal que el asegurado se encuentre dnsiguaion financiera en que hubiera estado daatmer
ocurrido el siniestro.

Este seguro rige para todo bien fisico de cualdigiery descripcion, que no se encuentre expres@nescluido
en el texto de la pdliza, pertenecientes al asdguraue se encuentren bajo su cuidado, custamhatool o por
los que haya asumido responsabilidad de asegutarcaalquier dafio, o por los cuales el aseguragdau
adquirir interés asegurable.

Péliza todo riesgo construccion

Las obras por instalacion o ampliacion de capadigedestan siendo desarrolladas por la Sociedaucsentran
aseguradas por una péliza de seguro de Todo R@&sgstruccion y Montaje, la cual cubre todos losodadue
se produzcan de forma accidental o imprevisibleaarbra civil durante su ejecucion, incluidos la® dengan
su origen en los fendmenos de la naturaleza.

Dicha pdliza también incluye la cobertura de atespuesta en marcha (Alop), de hasta 12 mesegjraseo
el margen comercial esperado del negocio por veltasergia y potencia, descontando costos vasidbtante
el periodo que tarde la reparacién o reemplazsidedstro ocurrido.

Una vez que los equipos entren en operacionesugs bienes quedaran cubiertos mediante la pigiZando
Riesgo Operativo que el Grupo Albanesi tiene ctaudieg y la cual da cobertura a todas las centplesse
encuentran operativas.

Véase nuestro informe de fecha
1C de marzo de 220
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio’
C.P.CECABA T°1F°]

Dr. Marcelo Lerne
por Comision Fiscalizadora

Armando Los6 (h)
Presidente



Responsabilidad Civil

La Sociedad cuenta con un Seguro con coberturaedpdRsabilidad Civil emergente del asegurado, como
consecuencia de lesiones y/o muerte de terceratafias a la propiedad de terceros, provocadoseyivadios

del desarrollo de la actividad del asegurado, sugttérminos, condiciones, limitaciones y exclusion
establecidos en la poliza.

Esta cobertura se encuentra estructurada de lesigumanera:

Se contratd una pdliza individual para cada Congpdél Grupo Albanesi, con un limite de indemnizaaé
USD 1.000.000.- por evento y dos reposicionen daranvigencia de pdliza.

Adicionalmente se contraté una péliza en comin padas las compafias del Grupo, con un limite de
indemnizacion de USD 9.000.000.- por evento y eigl@ncia de la pdliza en exceso de USD 1.000.@p6lizas
individuales), con dos reposiciones de limite.

Responsabilidad Civil de Directores vy Ejecutivos (RO):

Esta pdliza cubre todas aquellas acciones o tontedsiones que realizan los directores y/o ejegsiten su
calidad de tal, fuera del servicio profesional ogiemente tal de la empresa donde trabajan; comej@mplo,
despidos de empleados, contrataciones, decisianescieras, de publicidad y marketing, fusiones o
adquisiciones, declaraciones de los accionistésntas contables, la que también pueden ser rdabzaon
negligencia o culpa, error, ignorancia o imprudancproducir dafio econémico a un empleado, act@bis

un tercero. No cubre acciones dolosas.

También cubre a la empresa frente a reclamaciameatiles o de sus tenedores de bonos o valores.
Cubre el patrimonio personal de los DirectoresBjszutivos, presentes, pasados o futuros, y a faesa frente
al mercado de capitales

Seguro Automotor

Este seguro ampara los dafios a los vehiculos gropicubre la responsabilidad civil extracontralctlel
propietario, usuario o conductor del vehiculo awttuim que protagoniza un accidente por el cual tasce
personas sufren lesiones o fallecen.

Sequros de Transportes

Se encuentra vigente una péliza de seguro que msiansportes de todas las Generadoras del @dbpaesi
bajo la modalidad de declaracion jurada a mes denci

Esta pdliza cubre tanto los transportes nacionatesp también las importaciones y exportaciones.

Véase nuestro informe de fecha
1C de marzo de 220
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio’
Dr. Marcelo Lerne C.P.CECABA.T°1F°! Armando Los6 (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente




Garantias Aduaneras

-Importacion temporal: dicha garantia evita el palgo los derechos correspondientes por el ingreso de
mercaderias al pais, siempre y cuando sean expsreadin plazo determinado, momento en el cuassdetta
la garantia.

-Exportacién temporal: se garantizan el monto dedlerechos correspondientes por exportacion sojuellas
mercaderias exportadas que luego son reimportadas.

Caucion Directores

Es la garantia exigida por la LGS (Ley 19.550, 286 parrafo 2°) a los directores de sociedadesianas y a

los integrantes de los érganos de administraciontdes sociedades (SRL, SCA). Dicha garantia cabee
Sociedad ante el incumplimiento de las obligaciotelsDirector o Socio Gerente en el desempefio de su
funciones.

Sequro de Vida Obligatorio

Adicionalmente a los Seguros de ART y Vida Obligatola Sociedad mantiene vigentes pélizas con las
siguientes coberturas:

Seguro de Vida (LCT):

Cubre ante las obligaciones emergentes de la L&od&ato del Trabajo, ya que la empresa debe negpaon
una indemnizacion frente a la invalidez total ynpanente o al fallecimiento del empleado, cualqusea el
motivo.

Seguro de Vida Colectivo:

Se ha contratado una Pdéliza de Seguro de Vida Baleen beneficio de todos los empleados del Grgpe
protege por un monto equivalente a 24 veces etisu®uto mensual del empleado (con un capital asegu
maximo de $ 4.000.000.-) Protege otorgando indeswitn en caso de muerte, doble indemnizacion endms
muerte accidental, pérdidas parciales por accidanteipo por enfermedades terminales, traspldaigrganos,
nacimiento de hijo péstumo.

Caucién Ambiental

La Pdliza de Caucion por Riesgo de Dafio Ambiergalngidencia Colectiva cubre la exigencia de Gémant
Ambiental establecida en la Ley General de Ambi#i§t@5.675, Art. 22, de acuerdo con lo establepiaiolos
organismos de aplicacion.

Véase nuestro informe de fecha
1C de marzo de 220
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio’
Dr. Marcelo Lerne C.P.CECABA.T°1F°! Armando Los6 (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente




Contingencias positivas y negativas

12. Elementos considerados para calcular las provisiomgos saldos, considerados individualmente o en
conjunto, superen el 2% del patrimonio.

Las previsiones se reconocieron en los casos ela@axiedad, frente a una obligacién presente a su
cargo, ya sea legal o implicita, originada en wesa pasado, resulta probable que deba desprenderse
de recursos para cancelar la obligacion, y se pugadizar una estimacion fiable del importe de la
misma.

El importe reconocido como previsiones fue la megiimacion de desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final del mhsisobre el que se informa, teniendo en cuenta los
riesgos e incertidumbres correspondientes. Cuamdude una prevision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presentemparie registrado representa el valor actual de
dicho flujo de efectivo.

Los tipos de previsiones constituidas son las sigas:
a) Deducidas del activo:

Deudores incobrables: se ha constituido en baseaadalisis del comportamiento histérico de las
cuentas a cobrar lo que permite estimar la recbjieied de la cartera de créditos.

b) Incluidas en el pasivo:

Se han constituido para cubrir eventuales situasiaontingentes que podrian originar obligaciones
de pago futuras. En la estimacion de sus montashapilidades de concrecion se ha considerado la
opinién de los asesores legales de la Sociedad.

13. Situaciones contingentes a la fecha de los esfadogieros no contabilizados.
No existen.

Adelantos irrevocables a cuenta de futuras susorips

14. Estado de la tramitacién dirigida a su capitaliaaci

No existen.

15. Dividendos acumulativos impagos de acciones prsri
No existen.

16. Condiciones, circunstancias o plazos para la c&salg restricciones a la distribuciéon de resultados
no asignados.

Ver Nota 15 de los estados financieros al 31 demiisre de 2019.

Véase nuestro informe de fecha
1C de marzo de 220
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio
Dr. Marcelo Lerne C.P.CECABA. T°1F°1 Armando Loson (t
por Comisioén Fiscalizadora Dr. Radl Leonardo Viglione Presidente

Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.AB.A. T°196 F° 1
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos senores Presidente y Directores de
Central Térmica Roca S.A.

Domicilio Legal: Leandro N. Alem 855 Piso 14
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT N° 33-71194489-9

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Central Térmica Roca S.A. (en adelante “la
Sociedad”) que comprenden el estado de situaciéon financiera al 31 de diciembre de 2019, el
estado del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo por el ejercicio
finalizado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion
explicativa.

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2018, son parte integrante de los
estados financieros auditados mencionados precedentemente y por lo tanto deberan ser
considerados en relacién con esos estados financieros.

Responsabilidad de la Direcciéon

El Directorio de la Sociedad es responsable por la preparaciéon y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) adoptadas como normas contables profesionales argentinas por la Federacion Argentina
de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE) e incorporadas por la Comisiéon
Nacional de Valores (CNV) a su normativa, tal y como fueron aprobadas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). Asimismo, el Directorio
es responsable de la existencia del control interno que considere necesario para posibilitar la
preparacion de estados financieros libres de incorrecciones significativas originadas en errores o
en irregularidades.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria (NIAs), como fueron adoptadas en Argentina por la
FACPCE mediante la Resolucién Técnica N° 32 y sus respectivas Circulares de Adopcion. Dichas
normas exigen que cumplamos con los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y
ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados
financieros se encuentran libres de incorrecciones significativas.



Una auditoria conlleva la aplicaci6n de procedimientos para obtener elementos de juicio sobre
las cifras y otra informacion presentada en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracion del riesgo de
incorrecciones significativas en los estados financieros debidas a fraude o error. Al efectuar dicha
valoracion del riesgo, el auditor debe tener en consideracion el control interno pertinente para la
preparacion y presentacion razonable por parte de la Sociedad de los estados financieros, con el
fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados, en funcion a las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno
de la Sociedad. Una auditoria también comprende una evaluaciéon de la adecuacion de las
politicas contables aplicadas, de la razonabilidad de las estimaciones significativas realizadas por
la direccién de la Sociedad y de la presentacion de los estados financieros en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y
adecuada para fundamentar nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo del presente
informe presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera
de Central Térmica Roca S.A. al 31 de diciembre de 2019, su resultado integral y los flujos de
efectivo por el gjercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Central Térmica Roca S.A.,
que:

a) los estados financieros de Central Térmica Roca S.A. se encuentran asentados en el libro
"Inventarios y Balances" y cumplen, en lo que es materia de nuestra competencia, con lo
dispuesto en la Ley General de Sociedades y en las resoluciones pertinentes de la Comision
Nacional de Valores;

b) los estados financieros de Central Térmica Roca S.A. surgen de registros contables llevados en
sus aspectos formales de conformidad con normas legales, que mantienen las condiciones de
seguridad e integridad en base las cuales fueron autorizados por la Comisiéon Nacional de
Valores;

¢) hemos leido la resena informativa y la informacién adicional a las notas a los estados
financieros condensados intermedios requerida por el articulo 12 °, Capitulo III, Titulo IV de
la normativa de la Comision Nacional de Valores, sobre la cual, en lo que es materia de
nuestra competencia materia de nuestra competencia, no tenemos observaciones que
formular;



d) al 31 de diciembre de 2019 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional
Argentino de Central Térmica Roca S.A. que surge de los registros contables de la Sociedad
ascendia a $ 1.775.378, no siendo exigible a dicha fecha;

e) de acuerdo con lo requerido por el articulo 21°, inciso b), Capitulo III, Seccién VI, Titulo II de
la normativa de la Comisi6on Nacional de Valores, informamos que el total de honorarios en
concepto de servicios de auditoria y relacionados facturados a la Sociedad en el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2019 representan:

e.1) el 79% sobre el total de honorarios por servicios facturados a la Sociedad por todo
concepto en dicho ejercicio;

e.2) el 14% sobre el total de honorarios por servicios de auditoria y relacionados
facturados a la Sociedad, sus sociedades controlantes, controladas y vinculadas en
dicho ejercicio;

e.3) el 9% sobre el total de honorarios por servicios facturados a la Sociedad, sus
sociedades controlantes, controladas y vinculadas por todo concepto en dicho
ejercicio;

f) hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacion del
terrorismo para Central Térmica Roca S.A. revistos en las correspondientes normas

profesionales emitidas por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 10 de marzo de 2020.

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CCE.C.ABA. T°1F°17
Dr. Raul Leonardo Viglione
Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 196 F° 169



Informe de la Comisién Fiscalizadora

A los sefiores Accionistas de
Central Térmica Roca S.A.

1. De acuerdo con lo dispuesto en el articulo M°d29la Ley N° 19.550, en las Normas de la Comision

Nacional de Valores (“CNV”) y en el Reglamento deBolsa de Comercio de Buenos Aires, hemos

examinado el estado de situacion financiera der@lérdérmica Roca S.A. al 31 de diciembre de 2019,

los correspondientes estados de resultados irgsgda cambios en el patrimonio y de flujos detiefiec

por el gjercicio econémico finalizado el 31 de elicbre de 2019 y las notas que los complementan.
Ademas, hemos examinado la Memoria del Directodaespondiente a dicho ejercicio. La preparacion

y emision de los mencionados estados financiermsspensabilidad de Central Térmica Roca S.A.

2. Nuestro examen fue realizado de acuerdo condamas de sindicatura vigentes. Dichas normas
requieren que los examenes de los estados finassieefectien de acuerdo con las normas de &aditor
vigentes, e incluyan la verificacion de la razoliddx de la informacion significativa de los docuntos
examinados y su congruencia con la restante infdémasobre las decisiones societarias de las que
hemos tomado conocimiento, expuestas en actasegdio y Asamblea, asi como la adecuacion de
dichas decisiones a la ley y a los estatutos, egldtivo a sus aspectos formales y documentadea. P
realizar nuestra tarea profesional, hemos efectuadaevision del trabajo realizado por los audior
externos de la Sociedad, Price Waterhouse & Col SjRienes emitieron su opinion sin salvedades en
la misma fecha que este informe. Una auditoriaieegjgue el auditor planifique y desarrolle suaare
con el objetivo de obtener un grado razonable gieriglad acerca de la inexistencia de manifestasione
no veraces o errores significativos en los estiatmscieros. Una auditoria incluye examinar, stlases
selectivas, los elementos de juicio que respat@mfdrmacion expuesta en los estados financiasbs,
como evaluar las normas contables utilizadas stim&ciones significativas efectuadas por la Saecied

y la presentacion de los estados financieros tosnadasu conjunto. No hemos evaluado los criterios
empresarios de administracion, financiacion, coialéracion y explotacion, dado que ellos son de
incumbencia exclusiva del Directorio y de la Asagabl

3. Asimismo, en relacién con la Memoria del Dirgéictocorrespondiente al ejercicio econémico
finalizado el 31 de diciembre de 2019, hemos wadd que contiene la informacion requerida por el
articulo N° 66 de la Ley General de SociedadesdNB5D, Ley 26.831 y sus modificatorias y, en lo que
es materia de nuestra competencia, que sus dat@sioos concuerdan con los registros financieros de
Central Térmica Roca S.A. y otra documentaciorinsnte.

4. Hemos verificado el cumplimiento en lo que retpal estado de garantias de los Directores énmes

a la fecha de presentacion de los estados finas@éB1 de diciembre de 2019, conforme lo estaluec
en el punto 1.4 del Anexo | de la Resolucién TéclNE 16 de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas.

5. Basados en el trabajo realizado, con el alcd@seripto mas arriba, informamos que:

a. En nuestra opinion, los estados financieros de r@lerérmica Roca S.A. reflejan
razonablemente, en todos sus aspectos signifisauasituacion financiera al 31 de diciembre
de 2019, su resultado integral, las variacionesuepatrimonio y el flujo de efectivo por el
ejercicio econémico finalizado en dicha fecha, cieeedo con normas contables profesionales
vigentes en la Ciudad Autbnoma de Buenos Airesmas de la CNV;



b. No tenemos observaciones que formular, en matenmudstra competencia, en relacién con
la Memoria del Directorio, siendo las afirmaciorsebre hechos futuros responsabilidad
exclusiva del Directorio;

c. Respecto de la independencia de los auditoresnestgrsobre la calidad de las politicas de
auditoria aplicadas por el mismo y de las politdascontabilizacion de Central Térmica
Roca S.A., el informe de los auditores externoluyecla manifestacién de haber aplicado
las normas de auditoria vigentes en Argentina, gomprenden los requisitos de
independencia, y no contiene salvedades en relaciaraplicacién de dichas normas y de
las normas contables profesionales vigentes eanfira, no teniendo observacion alguna
respecto de las politicas de contabilizacion rées;

d. Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por la Regnt N° 797/2019 de la Comisién
Nacional de Valores en relacién con la presentadébimforme de cumplimiento del Cédigo
de Gobierno Societario.

e. En relacién a lo determinado por las normas deN& ,dnformamos que hemos leido el
informe de los auditores externos, del que se dadprlo siguiente:

i. las normas de auditoria aplicadas son las aprolpad&t Consejo Profesional de Ciencias
Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aaesjue contemplan los requisitos de
independencia, y

ii. los estados financieros han sido preparados dedacoen las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, adoptadas por la Federagigentina de Consejos Profesionales
de Ciencias Econdmicas (“FACPCE”") como normas d&esaprofesionales e incorporadas
por la Comision Nacional de Valores (“CNV”) a sumativa, tal como fueron aprobadas
por el Consejo de Normas Internacionales de Cdiaatbi(“IASB” por su sigla en inglés).

f. Hemos aplicado los procedimientos sobre preverd#dlavado de activos y financiacion del
terrorismo previstos en las correspondientes noprassionales emitidas por la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Cienciasdeaioas.

En ejercicio del control de legalidad que nos camgemos aplicado durante el ejercicio los restant
procedimientos descriptos en el Articulo 294 dd.dy General de Sociedades N° 19.550, que
consideramos necesarios de acuerdo con las caogiegst, no teniendo observaciones que formular al
respecto.

Ciudad Autébnoma de Buenos Aires, 10 de marzo dé 202

Por Comisién Fiscalizadora
Dr. Marcelo P. Lerner
Sindico Titular



